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riittavyydesta

Sammon sddntelyn mukaiset vakavaraisuussuhdeluvut 154
(FICO) ja 156 (Solvenssi IT) prosenttia ovat suhteellisen
alhaiset verrattuna moneen muuhun vakuutusryhméiéan.
Rava-laki ei ota huomioon Sammon liiketoiminta-alueiden
vélisii hajautushyotyjé ja vastaavasti Solvenssi II:ssa
huomioidaan ainoastaan konsolidointiryhmén sisiinen
riskien hajautushyoty. Siten osakkuusyhtiéon kohdistuvaa
riskien hajautushyo6tya ei oteta lainkaan huomioon. Koska
merKkittdva osa pddoman kiytosté ja voitoista tulevat
osakkuusyhtio Nordealta, sen hajautushydédyn huomiotta
jattdminen vaikuttaa merkittavésti raportoituihin

vakavaraisuussuhdelukuihin.

Siséllyttddkseen liiketoiminta-alueiden vélisen
hajautushyddyn konsernin vakavaraisuustarpeen arvioonsa,
Sampo kiyttdd raportoitujen kvartaalitulosten vilisid
korrelaatioita arvioidessaan riskien hajautushyotyja rava-lain
mukaisen vakavaraisuuden yhteydessi. Ndiden muokkausten
mukainen hajautettu Sampo-konsernin padomavaade olisi 5
541 (5 571) miljoonaa euroa ja ryhmén vakavaraisuussuhde
199 (196) prosenttia.

Raportoitujen kvartaalitulosten korrelaatiot

2005 - 2017
Raportoitujen kvartaalitulosten korrelaatiot
Nordea/If 0,267
Nordea/Mandatum 0,147
Nordea/Topdanmark 0,366
If/Mandatum 0,854
If/Topdanmark 0,670
Mandatum/Topdanmark 0,687

Konsernin sisdisesti arvioitu hajautushyoty
31.12.2017
FICO vakavaraisuus Oikaistu FICO vakavaraisuus Hajautushyoty

Ryhm|tt¥mén omat varat 11021 11 021 0
yhteensa
Omien v:arOJen vahimmaisvaade, 7163 5541 1622
yhteensa
Ryhmittymén 154 % 199 % 45 %
vakavaraisuussuhde
Ryhmittyman vakavaraisuus 3858 5480 1622

Kyseinen sisdisesti mukautettu vakavaraisuussuhdeluku on
yhdenmukaisempi muiden vakuutusryhmien raportoimiin
lukuihin. Suurimmalla osalla niistd vakuutusryhmistd
pankkitoiminnan vaikutus ei ole yht& merkittava kuin
Sammolla. Sisdisesti mukautetun konsernin
vakavaraisuussuhdeluvun perusteella konsernin
vakavaraisuus olisi vahva.

Kun Sampo arvioi ryhmén vakavaraisuutta perustuen
ryhmiitasoisen piiomapuskurin riittivyyteen, katsotaan
padomapuskuri enemmén kuin riittdviksi seuraavien
seikkojen johdosta:

« Liiketoiminta-alueiden riittiivin piiomituksen, hyvien

tulosten ja alhaisen tulosvolatiliteetin ansiosta
pidomapuskurin méiriai ei ole tarvetta liséiti
konsernitasolla. If Vahinkovakuutuksen ja Nordean
padomitus on vahva ja niiden kannattavuus on vakaalla
tasolla. If Vahinkovakuutuksen omien varojen maari
ylldpidetdin yhden A:n tavoiteluokitukseen perustuvaa
paddomatasoa korkeammalla. Nordean pAdoman méadrdan
vaikuttavat ruotsalaiset sdédnnokset, jotka ovat Euroopan
tasolla yhdet tiukimmista. Liséksi seka If
Vahinkovakuutus ettd Nordea ovat ylldpitdneet korkeaa
kannattavuutta ja matalaa tulosten volatiliteettia. Sampo
Oyj ndkee yhtididen omat pddomapuskurit suhteellisen
korkeina ja emoyhtid tarvitsee vain vihédisen miarén, tai
ei lainkaan, lisipd4omia kyseisten yhtididen osalta.
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Mandatum Life on pienempi yhtio kuin If
Vahinkovakuutus ja Nordea ja sen oma varallisuus
siirtymésainnoksilléd laskettuna on suhteellisen korkea
piddomavaateeseen verrattuna. Yhtion korkean
laskuperustekoron omaava vastuuvelka pienenee
vuosittain 200 miljoonalla eurolla. Niin ollen
padomatarve laskee ajan kuluessa.

Topdanmarkin tulos on ollut tasainen vuosien ajan ja se
on riittdvésti pAdomitettu.

Yhti6illa on lisdkapasiteettia laskea liikkeelle omaan
varallisuuteen hyviiksyttiivii instrumentteja ja siten

ylimé&ardisia konsernitason pddomapuskureita ei tarvita.

Konsernin liiketoiminnoista syntyy hajautushyotyi.
Kuten taulukosta Konsernin sisdisesti arvioitu
hajautushyoty, 31.12.2017 kdy ilmi, konsernin
liiketoiminta-alueiden tulosten korrelaatiot ovat alhaisia.
Erityisesti Nordean tulos on heikosti korreloitunut
suhteessa If Vahinkovakuutuksen, Mandatum Lifen ja
Topdanmarkin tuloksiin. TAten konserni hyotyy
hajautuksesta.

Konsernin emoyhtion kyky luoda likviditeettiii on
riittivi.
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