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Sampo-ryhmén Solvenssi II -tase on johdettu Sammon
konsolidoidusta IFRS-tilinpdatoksesté, joka on oikaistu
vakavaraisuussiddntelyn mukaiseksi. IFRS-tilinpdatdksen
laatimisperiaatteet Yhteenveto merkittavista tilinpadtoksen
laatimisperiaatteista esitetddn Sampo-konsernin
vuosikertomuksessa kohdassa tilinpaatos/tilinpaéatoksen
liitetiedot.

IFRS-lukuihin ei ole tarvetta tehdd merkittavii oikaisuja
vakavaraisuuslaskennassa. Suurin osa Sampo-konsernin
rahoitusvaroista arvostetaan kdypaan arvoon
tilinpaitostaseessa, joka perustuu markkina-arvoihin.
Vaihtoehtoisia arvostusmenetelmi ei juurikaan kayteta.
Rahoitusvelkojen ja kiinteistdjen kiyvét arvot esitetdin
tilinpadtdksen liitetiedoissa.

Kiypien arvojen médrittdminen esitetddn Sampo-konsernin
vuosikertomuksessa kohdassa tilinpaatos/tilinpaatoksen
liitetiedot/yhteenveto merkittavisti tilinpadtoksen
laatimisperiaatteista/Kéayvét arvot ja Sijoitusomaisuus seka
liitetiedoissa Kayvit arvot ja Kiypien arvojen hierarkian
méadrittely.

Sammon konsolidoidun IFRS-tilinp4d4tdksen luvut on esitetty
vertailutarkoituksessa Solvenssi II -taseen rakenteen
mukaisesti alla olevassa Solvenssi II oikaisut, 31.12.2017
-taulukossa. Ainoastaan keskeisimmaét pédéerit on eritelty
taulukossa ja valuuttana on kaytetty konsernin
raportointivaluuttaa euroa.

Vakavaraisuuslaskennassa Sampo-ryhméin kuuluvat samat
yhtiot kuin tilinpddtoksessd Sampo-konserniin.

Solvenssi Il -oikaisut
Sampo-konserni, 31.12.2017

Varat, Milj. e IFRS arvo* Solvenssi Il arvo Oikaisu
aktivotdut nankintamenot e 2347 : 2347
Laskennalliset verosaamiset 18 - -18
Aineelliset kdytt6omaisuushydédykkeet 158 160 1
Sijoitukset (muut kuin sijoitussidonnaiset) 31122 31161 39
Sijoituskiinteistot 572 611 39
Omistukset sidosyrityksissa 7773 7773 -
Osakkeet 2572 2572 -
Joukkovelkakirjalainat 17 523 17 523 -
Sijoitusrahastot 2119 2119 -
Johdannaiset 82 82 o
Talletukset, pois lukien kateiset varat 480 480 -
Sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevat varat 10 526 10 526 -
Kiinnelainat ja muut lainat 419 419 -
Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset 297 257 -39
;/:irr\;r;lzc\)/\a/aklstltjltjzs ja vahinkovakuutuksen kaltainen 280 241 29
Henkivakuutus ja henkivakuutuksen kaltainen
sairausvakuutus, ilman sairaus- ja sijoitussidonnasta 16 16 0
vakuutusta
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta 1296 380 -916
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta 12 12 0
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutussaamiset) 156 39 -117
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat) 0 149 149
Kateiset varat 2711 2711 -
Muut varat, joita ei ole esitetty edella 236 174 -62
Varat yhteensa 49 300 45 988 -3 311
Velat, Milj. e IFRS arvo Solvenssi Il arvo Oikaisu
Vastuuvelka - vahinkovakuutus 8 339 6 860 -1479
Vastuuvelka - henkivakuutus 10 717 10 394 -323
Vastuuvelka - sijoitussidonnaiset sopimukset 11101 10 564 -537
' Té.m'a_'_ on kayttajan _I_aatima ote Sam_mon verkkovupsi!(ertomuksgsta, eika tata ot_etta voi kutsua
missddn yhteydessd Sammon vuosikertomukseksi tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on 1
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Muut varaukset kuin vastuuvelka ja elédkevelvoitteet 104 104 -
Laskennalliset verovelat 638 491 -147
Johdannaiset 91 91 -
Muut rahoitusvelat kuin velat luottolaitoksille 3182 3 265 83
Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille 276 276 -
Jélleenvakuutusvelat 33 30 -4
Velat (Myyntivelat - ei vakuutusvelat) 440 324 -116
Etuoikeudeltaan huonommat velat 377 368 -9
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla 492 450 -42
Velat yhteensa 35792 33 217 -2 575
Ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat 13 508 12771 -737

*IFRS-tilinpaatoksessa Sammon rahoitusvarat koostuvat oman ja vieraan pddoman ehtoisista myytavissa olevista ja kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoitusvélineistd, johdannaisista seka lainoista ja saamisista. IFRS-tilinpaatoksen
rahoitusvelat koostuvat johdannaisista ja muista veloista, esimerkiksi etuoikeudeltaan huonommista veloista ja muista liikkeelle

lasketuista velkainstrumenteista.

Solvenssi II -taseen mukaisesti ryhméin ylijaidma4, jonka
verran varat ovat velkoja suuremmat, oli 737 miljoonaa euroa
pienempi kuin vastaava IFRS:n mukainen ylijidmaé 31.12.2017.
Varoissa keskeisimmaét erot aiheutuvat aineettomien
hyoddykkeiden késittelystd sekd tulevien erdédntymaéttémien
vakuutusmaksusaamisten sisillyttdmisestd vastuuvelkaan
varojen sijasta. Veloissa vastuuvelkaan liittyy olennaisia
eroja, jotka johtuvat tiettyjen erien erilaisesta luokittelusta ja
arvostusperiaatteista. Kyseisia eroja kisitelladn seuraavissa
kappaleissa.

Varat

Ryhmén Solvenssi II -taseessa liikearvo, aineettomat
hyddykkeet ja vakuutusten aktivoidut hankintamenot
arvostetaan nollaan.

Vaikka laskennallisten verosaamisten ja -velkojen taseeseen
merkitseminen on yhdenmukainen IFRS- tilinpdadtoksen
kanssa, Solvenssi II -oikaisut vaikuttavat Solvenssi I
tasearvoihin ja aiheuttavat muutoksia laskennallisiin
veroihin. Solvenssi II -oikaisut pienensivét laskennallisia
verosaamisia 18 miljoonalla eurolla ja laskennallisia
verovelkoja 147 miljoonalla eurolla. Ero aiheutuu
péddsdintoisesti tiettyjen varojen (aineettomat hyodykkeet
jne.) eliminoinnista seké eroista vastuuvelan laskennassa.

Solvenssi II ei aiheuta muutoksia Sammon
sijoitusomaisuuden Kirjanpitoarvoihin kiinteistdja lukuun
ottamatta. Solvenssi II -taseessa kiinteistdt arvostetaan
kéypadn arvoon, mika kasvattaa kiinteistojen arvoa 40
miljoonalla eurolla.

Kiinne- ja muut lainat arvostetaan jaksotettuun
hankintamenoon, mika ei ole yhdenmukaista
rahoitusvarojen kasittelyn kanssa Solvenssi II:ssa. Sampo
tulkitsee IFRS:n arvon olevan kuitenkin padosin
verrannollinen lainojen kdyvén arvon kanssa.

Omistusyhteysyritykset raportoidaan Sammon
konsolidoidussa Solvenssi II -taseessa kdyttden mukautettua

padomaosuusmenetelmai tai, soveltuvin osin, IFRS:n
pddomaosuusmenetelmédi. Omistusyhteysyrityksilla
tarkoitetaan sijoituksia, joissa Sampo-ryhmallé on joko
suoraan tai epdsuorasti merkittdva vaikutusvalta, mika
yleensd toteutuu tilanteessa, jossa osakkeiden omistusosuus
tai 4dnivalta on vidhintdédn 20 prosenttia kaikista yrityksen
osakkeista.

Jilleenvakuutussaamiset ovat jalleenvakuuttajien osuus
vastuuvelan parhaasta estimaatista vihennettyna arvioidulla
vastapuolen maksukyvyttomyydella. Kyseiset arvot lasketaan
yhdenmukaisesti vastuuvelkaa koskevan Solvenssi IT
-sddntelyn kanssa.

Solvenssi II -vastuuvelassa tulee ottaa huomioon kaikki
sisddn tulevat ja ulos menevit kassavirrat. Ndin ollen
voimassa olevien vakuutussopimusten tulevista
vakuutusmaksuista se osuus, joka ei ole vield erdéntynyt, on
osa vakuutusmaksuvastuuseen siséltyvad parasta estimaattia,
eikd vakuutusmaksusaamisia kuten IFRS-tilinpdatoksessa.
Vakuutusmaksusaamisista luokitellaan 916 miljoonaa euroa
vakuutusmaksuvastuuseen vakavaraisuuslaskennassa.
Solvenssi II -taseessa oleviin vakuutussaamisiin sisdltyy
ainoastaan erddntyneet saamiset vakuutuksenottajilta,
vakuutusyhtigiltd sekd muut vakuutusliiketoimintaan
liittyvét saamiset.

Muiden saamisten (myyntisaamisten, ei vakuutussaamisten)
oikaisu liittyy Suomen tiysomavastuisen potilasvakuutuksen
saamisiin. Kyseisid saamisia késitellidn Solvenssi II:ssa
vastuuvelkaan sisdltyvia parasta estimaattia koskevin
sddnnoin, kun taas Sampo-konsernin konsolidoidussa
tilinpaatoksessa tdysomavastuisen potilasvakuutukseen
liittyvit saamiset kirjataan muihin varoihin tai velkoihin. 112
miljoonan euron saamiset luokitellaan uudelleen muista
saamisista vakuutussitoumuksiksi.

Vakavaraisuuslaskennassa 149 miljoonan euron omat
osakkeet huomioidaan taseessa, kun taas IFRS-taseessa omat
osakkeet vihennetddn omasta pAdomasta.

' Tama on kayttdjan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua
missdan yhteydessd Sammon vuosikertomukseksi tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on 2
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Solvenssi lI:n mukainen vastuuvelka
Sampo-konsernissa

Solvenssi II:ssa vastuuvelka on parhaan estimaatin ja
riskimarginaalin summa.

Paras estimaatti méiritetddn seuraavasti:

- Ensiksi yhtio arvio kaikki vakuutusvastuisiin liittyvét
tulevaisuuden kassavirrat (vakuutusmaksut, korvaukset
ja korvausten Kkisittelykulut sekd muut hallintokulut)
best effort -periaatteella perustuen tunnustettuihin
vakuutusmatemaattisiin ja tilastollisiin tekniikoihin.

- Tamaén jalkeen kaikki nima kassavirrat diskontataan
EIOPA:n médrittelemalli ja julkaisemalla riskittdmalla
korkokayralla.

Paras estimaatti lasketaan erikseen bruttoperiaatteella
vahentdmatti saamisia jalleenvakuutussopimuksista, ja
nettoperiaatteella, jolloin saamiset
jalleenvakuutussopimuksista on vihennetty.

Paras estimaatti lasketaan erikseen jokaiselle valuutalle jossa
yhtiolld on vakuutusvastuita kdyttden kullekin valuutalle
EIOPA:n méirittdmaa riskitonti korkokayrad. Nama
riskittomaét korkokayrit perustuvat markkinakorkoihin, joita
on oikaistu luottoriski- ja volatiliteettikorjauksella.
Volatiliteettikorjauksen kéyttd on valinnanvaraista. TAt&
menetelmad noudatetaan valuutoittain viimeiseen EIOPA:n
madritteleméin likvidiin markkinapisteseen saakka.
Viimeinen likvidi piste esimerkiksi eurolle on 20 vuotta ja
Ruotsin kruunulle 10 vuotta. Viimeisesta likvidista pisteesta
eteenpadin, eli viimeisestd markkinahavainnosta eteenpdin,
riskittdmé&in korkokdyriin vaikuttaa EIOPA:n méarittdma
oletettu paétekorko (eng. Ultimate Forward Rateen, UFR).

Vakuutusvelkojen tulevat odotetut kassavirrat ovat aina
estimaatteja ja siten niiden suuruus ja ajankohta ovat
epidvarmoja. Tdméa epavarmuus on huomioitava, jotta voidaan
maidrittdd vakuutusvelkojen markkinaehtoinen arvo. Se
tehdéén allokoimalla pddomaa erdintyville vastuille.
Riskimarginaali on pddoman kustannus ja se méiritetdan
seuraavasti:

i. Oletetaan, ettd yhti0 ei ota yliméaériistd markkinariskia
eikd myonni uusia vakuutuksia. Niain
vakuutustoiminnan odotetut kassavirrat tasmaavét
taysin riskittdmien sijoitusten kassavirtoihin.

ii. Kun markkinariskii ei ole ja uusia vakuutussopimuksia ei
solmita, yhtion SCR koostuu vakuutusriskistd,
jalleenvakuutuksen luottoriskista ja operatiivisesta
riskista.

iii. Koska uusia vakuutussopimuksia ei solmita, parhaan
estimaatin pohjana olevat kassavirrat erdantyvéat. Naihin
kassavirtoihin perustuen yhtio laskee parhaan estimaatin
tulevat arvot ja ndihin perustuvat SCRt siihen saakka,
ettd parhaan estimaatin taustalla olevat kassavirrat
erddntyvit. TAaméan seurauksena tarvittavan pddoman
madari eri tulevaisuuden ajankohtina on maéritetty.

iv. Kaikki saadut tulevat vakavaraisuuspadomavaatimusten

arvot diskontataan yhdeksi nykyhetken netto SCR:ksi
kéayttden EIOPA:n midrittdmaa riskitontd korkokayréaa.
v. Lopuksi tdma netto SCR kerrotaan EIOPA:n
méidrittelemélld pAdomakustannuksella, joka on tilla
hetkelld 6 %. Tdma vuosikulu on riskimarginaali.

Vakavaraisuuslaskennan ja
tilinpaatéksen vastuuvelan laskennan
erot

Vakavaraisuuslaskennan ja tilinpdatéksen merkittdvimmaét
erot vastuuvelassa ovat seuraavat:

1. SolvenssiIl:ssa “oikea paras estimaatti” mééritetiin
vakuutusvelkojen kaikkien mahdollisten tulevien
kassavirtojen keskiarvona huomioimatta mitdan
varovaisuuteen perustuvaa korjausta. Tilinpdatoksen
vastuuvelka saattaa siséltdd varovaisuuteen perustuvia
korjauksia kassavirtoihin.

2. Solvenssi I:ssa kaikki kassavirrat diskontataan
perustuen EIOPA:n méérittimiin riskittomiin
Kkorkokéyriin, kun taas tilinpd4tossaannoksia
noudatettaessa kaikkia kassavirtoja ei diskontata ja
silloin, kun ne diskontataan, kiytetdan tyypillisesti
kansallisten sdddosten mukaisia diskonttokorkoja.

3. Tulevien vakuutustapahtumien vaikutus
vastuuvelkoihin huomioidaan liihtokohtaisesti eri
tavoin SII ja IFRS -laskennassa. Seuraavat asiat avaavat
niita eroja esimerkinomaisesti ja kansalliset siannot
saattavat erota maasta riippuen.

o Tilinpdatdssdannosten mukaan vakuutusyhtion
myontiessa vakuutuksia koko saatu vakuutusmaksu
Kirjataan myontohetkelli velaksi. Tat4 velkaa
kutsutaan vakuutusmaksuvastuuksi (unearned
premium reserve, UPR) ja sen periaatteellinen
tarkoitus on kattaa myonnettyjen vakuutusten tulevia
vakuutustapahtumia. Alkuperdisen Kirjaamisen
jalkeen vakuutusmaksuvastuuta puretaan lineaarisesti
vakuutusmaksutuottoihin vakuutuksen
voimassaoloaikana. Vakuutuskauden pééttyessa
vakuutusmaksuvastuu on nolla ja mikili sopimukseen
liittyvat vakuutuskorvaukset ja kulut ovat pienemmét
kuin saatu vakuutusmaksu, realisoituu voittoa.

o SII-vastuuvelka sisiltdi vastaavan komponentin ja
sitd kutsutaan vakuutusmaksuvastuuksi (premium
provision, PP, huom. englannin kielessa termit
eroavat, suomessa kdytetddn molemmista termia
vakuutusmaksuvastuu.) Sen avulla arvioidaan
voimassa olevien sopimusten kaikkia odotettuja
vakuutustapahtumia ja niistd aiheutuvia
Kkassavirtojen parhaita estimaatteja.

- Vakavaraisuuslaskennan vakuutusmaksuvastuu
(PP) on pienempi kuin tilinpéitoksen
vakuutusmaksuvastuu (UPR), mikiili sopimuksen
arvioidaan olevan voitollinen. Miti korkeampi
tulosodotus on, sitd suurempi on ndiden kahden ero.

- Kaytinnossia PP huomioi implisiittisesti sopimuksen
odotetun tuloksen UPR:n ja PP:n viilisené erona jo
sopimuksen tekohetkelli. Tasté seuraa, ettd
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vahemméin aikaa voimassa olleiden sopimusten
tilinpiitoksen ja vakavaraisuuslaskennan
vakuutusmaksuvastuun ero on suurempi. Ajan
kuluessa molemmat pienenevit ja niiden vilinen
absoluuttinen ero kapenee ja lopulta hdvida
sopimuksen erdintyessd. Todellisuudessa kumpikaan
vakuutusmaksuvastuu ei pienene nollaksi
toiminnassa olevassa vakuutusyhtiossd, koska uusia
sopimuksia tehddén jatkuvasti. Jos oletettaisiin, ettd
yhtio myontia tdysin identtisen méérin taysin
samanlaisia sopimuksia joka pdivi, ndiden
vakuutusmaksuvastuiden vélinen ero pysyisi vakiona.

> Kun vakuutus mydnnetiin, mutta vakuutusmaksu ei
ole vield erddntynyt, koko vakuutusmaksu kirjataan
vakuutusmaksuvastuuseen tilinpdatoksessi ja
vastaava saaminen kirjataan varoihin. SI:ssa
erdfintyméittomit vakuutusmaksusaamiset
netotetaan vakuutusmaksuvastuuta vastaan. Timé
tarkoittaa kiytinnossi siti, ettii SII-tase on pienempi
Kkuin tilinpéiitostase ja etti tilinpéditoksen ja
vakavaraisuuslaskennan vakuutusmaksuvastuun
vélinen ero on suurin silloin, kun vakuutusmaksut
eivit ole vield erddntyneet.

o Vahinkovakuutuksessa tilinpéiitoksen ja

vakavaraisuuslaskennan vakuutusmaksuvastuun
valinen arvostusero on merkittivin tilinpadtdksen ja
SII:n vélinen ero vastuuveloissa.
4. Solvenssi Il -vastuuvelassa parhaan estimaatin péille
huomioidaan riskimarginaali.

Vastuuvelan luonteesta johtuen sen laskentaan liittyy aina
epadvarmuutta, koska laskenta sisiltda vaistimétta oletuksia
tulevista tapahtumista. Korvausvastuuriskiin eniten
vaikuttavia tekijoitd kuvataan lisdd kohdassa Vakuutusriskit.

Sampo-konsernin vakuutusyhtiot esittdvit IFRS:n ja
Solvenssi II:n mukaisten vastuuvelkojen erot seuraavissa
kappaleissa. Laskentamenetelmét seki tehtyjen oletusten ja
muiden paatosten vaikutukset kassavirtoihin kuvataan
yksityiskohtaisemmin.

Solvenssi Il:n mukainen If
Vahinkovakuutuksen vastuuvelka

Yhteenveto keskeisimmisté eroista IFRS:n ja Solvenssi II:n
mukaisessa vastuuvelan laskennassa on esitetty taulukossa
IFRS:n ja Solvenssi II:n mukainen vastuuvelka, 31.12.2017.

IFRS:n ja Solvenssi ll:n mukainen vastuuvelka
If Vahinkovakuutus, 31.12.2017

Vastuuvelan laji SOLVENSSI I LAKISAATEINEN
Jélleen- Jélleen-
Paras Riski- Brutto- vakuutuksen Vastuu- Brutto- vakuuttujan Vastuu- Lakisdateisen

estimaatti marginaali vastuu osuus velka vastuu osuus velka Sil
Yhteensa, Milj. e 7 341 324 7 665 190 7 475 9120 218 8 902 84 %
Henkivakuutuksen mukainen 1036 32 1068 0 1068 1080 0 1080 99 %
sairausvakuutus
Vakuutukset ansiotulon
menetyksen varalta 18 1 19 0 19 19 0 19 100 %
(annuiteetit)
Salrau.skult',lvakuutukset 2 0 2 0 2 2 0 2 100 %
(annuiteetit)
Tyodntekijain
tapaturmavakuutukset 1016 31 1047 0 1047 1059 0 1059 99 %
(annuiteetit)
Vahinkovakuutuksen 1330 92 1422 30 1392 1549 32 1517 92%
kaltainen sairausvakuutus
Vakuutukset ansiotulon 584 29 613 1 612 750 1 749 82 %
menetyksen varalta
Sairauskuluvakuutukset 118 6 124 0 124 158 0 158 78 %
Tyontekijain 628 57 685 29 656 641 31 610 108 %
tapaturmavakuutukset
Henkivakuutus poislukien 1048 24 1072 0 1072 1137 0 1137 94 %
sairausvakuutus
Palo- ja muut
omaisuusvahinkovakuutukset 5 0 5 0 5 5 0 5 100 %
(annuiteetit)
Henkivakuutus 11 0 11 0 11 20 0 20 55%
Moottoriajoneuvojen
liilkennevakuutukset 0 0 0 0 0 0 0 0 100 %
(annuiteetit)
Yleiset vastuuvakuutukset 1014 23 1037 0 1037 1093 0 1093 95 %
(annuiteetit)
Muut moottoriajoneuvojen o
vakuutukset (annuiteetit) e i 1 © 1 19 0 19 100%
Vahinkovakuutus poislukien 3927 176 4103 160 3943 5354 186 5168 76 %

' Tama on kayttdjan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua
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sairausvakuutus

Palo- ja muut

. . 914 47 961 56 905 1287 66 1221 74 %
omaisuusvahinkovakuutukset
Alus-, ilma-alus- ja 102 9 111 16 95 122 18 104 91 %
kuljetusvakuutus
Muut moottoriajoneuvojen 416 13 429 1 428 951 2 949 45 %
vakuutukset
Moottoriajoneuvojen 1858 78 1936 1 1935 2201 1 2290 84%
liikennevakuutukset
Yleiset vastuuvakuutukset 633 29 662 86 576 697 99 598 96 %
Matka-apu 4 0 4 0 4 6 0 6 67 %

Vastuuvelan laskennassa kaytetdin erilaisia periaatteita
Solvenssi II:ssa sekd IFRS-tilinpdatdksessa:

« Merkittivin arvostusero johtuu
vakuutusmaksuvastuuseen netotetuista
erddntymattomistd vakuutusmaksusaamisista Solvenssi
II:ssa. Se oli 913 miljoonaa euroa ja vaikuttaa seki taseen
saamis- ettd velkapuoleen yhté paljon.

- Riskimarginaalin huomiointi kasvattaa vastuuvelkaa 324
miljoonalla eurolla.

« Muita arvostuseroja oli 838 miljoonaa euroa ja ne
koostuivat pddosin vakuutusmaksuvastuiden kassavirta-
arvostuksista samoin kuin diskonttauksen vaikutuksista.
Tilinpdatoksessa If Vahinkovakuutus diskonttaa vain
korvausvastuussa olevat tunnetut elikevaraukset seka
tuntemattomien eldkevahinkojen korvausvastuun
Suomessa. Solvenssi II -taseessa kaytettavét riskittomat
korkokéyrit méadritetddn Tanskan kruunulle, eurolle, Iso-
Britannian punnalle, Norjan kruunulle, Ruotsin kruunulle
ja Yhdysvaltain dollarille, jotka kattavat yli 99 prosenttia
vastuuvelasta. Muihin valuuttoihin kdytetéén joko euro-
tai Yhdysvaltain dollarille johdettuja riskittomia
korkokayria.

« If Vahinkovakuutus kayttia riskittomid korkoja ilman
volatiliteettikorjausta.

Konsolidoidussa IFRS-tilinpadatoksessa velka otetaan
huomioon vakuutussopimuksena, jos sopimukseen sisdltyy
merkittdvaa vakuutusriskia (vertaa IFRS 4). If
Vahinkovakuutus on arvioinut, etti tiysomavastuiseen
potilasvakuutukseen ei sisélly oleellista vakuutusriskii ja
tdysomavastuista potilasvakuutusta ei huomioida
konsolidoidussa tilinpadtoksessi vakuutussopimuksena vaan
palvelusopimuksena, jonka komponentit kirjataan muihin
varoihin ja muihin velkoihin. T4ssa on ero Solvenssi II

-késittelyyn verrattuna, jossa tima velka tulee kirjata
vakuutusvelvoitteisiin. Siten Solvenssi II -késittelyssa kaikki
saamiset ja velat liittyen tdysomavastuiseen
potilasvakuutukseen uudelleen luokitellaan osaksi Solvenssi
II:n mukaista vastuuvelkaan siséltyvia parasta estimaattia.
Kyseisen kisittelyn mukaisesti saamisten saldot netotetaan
vastuuvelkaa vastaan, koska niiti pidetdan sisdin tulevana
kassavirtana ja ne sisillytetdan siten vastuuvelkaan.

Jilleenvakuutussaamisia on kuvattu tarkemmin kappaleessa
Vastapuoliriskit.

If Vahinkovakuutus ei noudata siirtymésaantoja riskittomaén
korkokéyriin tai vastuuvelkaan.

Solvenssi II:n mukainen Mandatum
Lifen vastuuvelka

Laskeakseen Solvenssi II- vastuuvelan, Mandatum Life
tuottaa vakuutussopimusten kassavirrat kayttimalla
Solvenssi II- diskonttokiyrén kanssa yhteensopivia
stokastisia sijoitusmarkkinaskenaarioita seki parhaan arvion
mukaisia parametreja ja oletuksia. Stokastisia
markkinaskenaarioita tarvitaan erityisesti
vakuutussopimuksiin liittyvien taloudellisten optioiden ja
takuiden arvostamisessa. Tuotettujen kassavirtojen
todennékoéisyyspainotettua nykyarvoa kutsutaan
vastuuvelan parhaaksi estimaatiksi. Solvenssi II:n mukainen
vastuuvelka on parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
summa.

Alla oleva taulukko esittdi erot IFRS:n mukaisten sdantdjen
mukaan lasketun vastuuvelan seki vastuuvelan
siirtymésdéntod soveltavan Solvenssi II:n mukaisen
vastuuvelan vililla.

Vastuuvelka
Mandatum Life, 31.12.2017

Milj. e IFRS arvo Solvenssi Il arvo Erot
Vasfuuvc::lka - h_enkl\_/akuutl_ls 4573 4327 246
(poislukien sijoitussidonnaiset)
Paras estimaatti 4129
Riskimarginaali 198
Vastuuvelka 7 066 6 549 516
' Tama on kayttdjan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua
missdan yhteydessd Sammon vuosikertomukseksi tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on 5

L] kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.
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- sijoitussidonnaiset

Paras estimaatti

6 454

Riskimarginaali

96

Mandatum Life kayttad vastuuvelan siirtymésdinnosta
eldkevakuutuksiin joiden laskuperustekorko on 3,5 prosenttia
tai 4,5 prosenttia. Timén lisdksi vastuuvelkaa laskettaessa
sovelletaan volatiliteettikorjausta. Solvessi II -vastuuvelan
koko on 10 876 miljoonaa euroa siirtymésdadnnoksen kanssa ja
11403 miljoonaa euroa ilman siirtyméasaannosta.
Siirtyméasddnndksen kaytto kasvattaa siis omia varoja 422
miljoonaa euroa verojen jilkeen. Mandatum Life soveltaa
Solvenssi II:n Standardikaavaa ilman yhtiékohtaisia
parametreja tai yksinkertaisuksia.

Mandatum Lifen kirjanpitoperiaatteet esitetian Sammon
tilinpaatoksessa liitetiedostoissa kohdassa Yhteenveto
merKittévistd tilinpdatoksen laatimisperiaatteista.

Solvenssi ll:n mukainen
Topdanmarkin vastuuvelka

Topdanmarkissa vastuuvelan laskentaperiaatteet ovat miltei
yhtenevit IFRS- ja Solvenssi II -laskennassa.

Vahinkovakuutuksessa parhaan estimaatin seké riski- ja

tuottomarginaalin (odotettu vakuutusmaksutulos)
laskentaperiaatteet ovat samat IFRS:n ja Solvenssi II:n
mukaan. Ainoa ero liittyy tuottomarginaalin esittdmiseen.
IFRS:ssi tuottomarginaali esitetdén vastuuvelan osana, kun
taas Solvenssi II:ssa se muodostaa osan omasta
varallisuudesta huomioiden verovelat.

Henkivakuutuksessa parhaan estimaatin ja
tuottomarginaalin laskentaperiaatteet ovat samat IFRS:n ja
Solvenssi II:n mukaan. IFRS:ssi tuottomarginaali esitetdan
vastuuvelan osana, kun taas Solvenssi II:ssa se muodostaa
osan omasta varallisuudesta huomioiden verovelat.
Riskimarginaalin laskennassa kédytetian kahta eri periaatetta.
IFRS-laskelma perustuu biometrisille riskeille tehtdvaan
stressitestiin. Solvenssi II -laskelmassa lasketaan 6 prosentin
padomakustannus vakuutusriskille, vastapuoliriskille ja
operatiiviselle riskille Solvenssi II -sddnndsten mukaisesti.

Kaikki parhaan estimaatin vastuuvelat diskontataan kiyttden
volatiliteettikorjattua Solvenssi II -korkokdyrdd Tanskan
kruunulle.

Kokonaispositio, vastuuvelka
Topdanmark, 31.12.2017

Milj. e IFRS arvo Solvenssi Il arvo Ero
Vahinkovakuutus brutto Paras estimaatti 2018 2018 0
Riskimarginaali 42 51 9
Voittomarginaali 101 0 -101
Vahinkovakuutus yhteensa 2161 2 069 -92
Henkivakuutus brutto Paras estimaatti 7 233 7 233 0
Riskimarginaali 15 17 3
Voittomarginaali 33 0 -33
Henkivakuutus yhteensa 7 280 7 250 =30
Yhteensa 9 441 9 319
Muut velat médritellylld korkospreadilld. TAimé Kasvatti

Solvenssi II:n vaikutus Sammon muiden velkojen kuin
vastuuvelan arvostamiseen on melko vihdinen ja se
kohdistuu padasiassa rahoitusvelkoihin ja vastuuvelkaan
liittyviin velkasaldoihin.

Muut velat kuin vastuuvelka arvostetaan diskonttaamalla
tulevat kassavirrat koroilla, jotka perustuvat valtion
joukkovelkakirjan korkoihin lisittyni lahtohetkena

vakavaraisuuslaskennan mukaisen taseen rahoitusvelkoja 83
miljoonalla eurolla.

Laskennalliset verovelat on Kisitelty ylld laskennallisten
verosaamisten yhteydessa.

Tadysomavastuiseen potilasvakuutukseen liittyvien erien
luokittelu palvelusopimuksesta vakuutussopimukseksi
vaikuttaa myos velkasaldoihin. 112 miljoonan euron velat
luokitellaan uudelleen muista veloista vakuutusveloiksi.

' Tama on kayttdjan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua
missdan yhteydessd Sammon vuosikertomukseksi tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on 6
L] kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.
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Muut varaukset kuin vastuuvelka ja ehdolliset velat eivit etuudet ja muut vuokrasopimukset esitetidn Sammon
aiheuta uusien velkojen kirjaamista tai olemassa olevien vuosikertomuksessa. Sampo-ryhméssé ei ole merkittavia
velkojen arvostamista kirjanpidosta poikkeavalla tavalla rahoitusleasingsopimuksia.

vakavaraisuudessa. Varaukset ja ehdolliset velat seké elédke-

' Tama on kayttdjan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua
missdan yhteydessd Sammon vuosikertomukseksi tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on 7
L] kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.
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