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Topdanmark Forsikring on Tanskan toiseksi suurin
vahinkovakuutusyhtio 17 prosentin markkinaosuudella. Se
toimii pad4asiassa yksityishenkilo-, PK-yritys- ja maatalous
-asiakassegmenteilld ja silld on yhteensd noin S00 000
yksityishenkildasiakasta ja vastaavasti 100 000 PK-yritys- ja
maatalousasiakasta. Suurasiakassegmentin markkinaosuus
on ollut alhainen ja markkinaosuus on edelleen laskenut
vuosien 2016 ja 2017 aikana. Markkinaosuuden lasku
suurasiakkaiden keskuudessa on Topdanmarkin strategian

Topdanmark Livsforsikring on Tanskan viidenneksi suurin
vapaaehtoisiin vakuutuksiin keskittyva henkivakuutusyhtio
ja sen markkinaosuus on 8 prosenttia. Topdanmark
Livsforsikringin tarjoaa asiakkailleen seki
laskuperustekorkoisia etti sijoitussidonnaisia
eldkevakuutustuotteita, ja henki- ja sairauskuluvakuutuksia.
Yksityishenkiloasiakkaiden méird on noin 50 000 ja noin 80
000 asiakkaalla on eldkevakuutus tydnantajansa solmiman
vakuutussopimuksen kautta.

mukaista. Suurasiakkailla on tyypillisesti merkittavia riskeja
Tanskan ulkopuolella, ja Topdanmarkin strategiana on
keskittda riskinottonsa Tanskaan. Kaiken kaikkiaan

Liiketoiminnan kannalta keskeisin tuoton 1dhde on
laskuperustekorkoisesta kannasta veloitettava riskikorvaus.

vahinkovakuutustoiminnoissa késitellidn vuosittain noin
300 000 vahinkoa.

Vahinkovakuutusliiketoiminnan kehitys ja riskit

Vakuutusmaksut seké vakuutusliiketoiminnan kehitys 31.12.2016.
Solvenssi II mukaisin vakuutuslajein on esitetty taulukossa

Topdanmarkin vakuutusliiketoiminnan tulos, 31.12.2017 ja

Topdanmarkin vakuutusliiketoiminnan tulos

31.12.2017 ja 31.12.2016
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Jalleenvakuuttajan Vakuutustoiminnan
osuus tuloksellisuus
vakuutuslajista ensivakuutuksesta

Vakuutustoiminnan
tuloksellisuus SlI
vakuutuslajeittain, Milj. e Liikekulut

Sairauskuluvakuutukset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vakuutukset ansiotulon

Vakuutus-
maksutuotot

Vakuutus-

maksutulo Korvauskulut

204,6 197,2 200,0 193,2 1355 1355 25,5 25,2 1,8 2,1 37,2 30,4

menetyksen varalta
Tyontekijain 850 774 828 793 757 591 11,7 114 1,4 0,6 -5,9 8,3
tapaturmavakuutukset
Moottoriajoneuvon 88,0 891 920 91,8 542 530 167 16,9 0,4 0,4 20,8 21,5
vastuuvakuutukset
Muut moottoriajoneuvojen 1914 192,8 1924 1947 1140 1138 28,6 289 13 0,8 48,5 51,1
vakuutukset
Meri-, ilmailu- ja 7,0 6.4 7,1 6,3 5,8 39 15 15 0,1 0,4 -0,2 0,5
kuljetusvakuutukset
Palo- ja muut 5359 521,5 5325 5327 2922 3793 91,9 92,1 44,4 94 1041 51,9
omaisuusvahinkovakuutukset
Yleiset vastuuvakuutukset 73,3 62,0 70,0 63,4 39,7 32,5 12,3 11,7 3,0 3,2 14,9 16,0
Matka-apu 30,4 28,3 30,0 28,5 23,5 20,7 4,7 4,5 0,0 0,0 1,8 3,3
Muut henkivakuutukset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vahinkovakuutussopimuksiin
pohjautuvat ja o 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0
sairausvakuutusvelvoitteisiin
liittyvat elinkorot ja elédkkeet
Vahinkovakuutussopimuksiin
pohjautuvat ja muihin kuin 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0
sairausvakuutusvelvoitteisiin
liittyvat elinkorot ja elédkkeet
Yhteensa 1215,6 1174,6 1206,8 1189,8 740,6 797,7 192,8 192,3 52,3 16,9 221,1 182,9
' Tama on kayttdjan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua
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Vakuutusmaksujen maltillinen 1,4 prosentin kasvu vuonna
2017 oli seurausta yhtion toimista, joilla se tavoitteli
sdilyttdvinsa kasvun ja kannattavuuden vélisen tasapainon
kilpailluilla markkinoilla. Yhdistetty kulusuhde oli 85,8
prosenttia ennen run-off -tuottoja ja vastaavasti 82,0
prosenttia run-off -tuottojen jalkeen. Molemmat lukemat
ylittivat yhtion odotukset ja siihen vaikuttavia tekijoitd olivat
seuraavat: odotettua parempi sdi, suurvahinkojen vihdinen
maidrd, parantunut vahinkokehitys PK-yritysten
vakuutuksissa, varkauskorvausten parantunut
vahinkokehitys, palovakuutuskorvausten vahiisempi maara
seki alhaisempi taso ja parantunut vahinkokehitys
tyontekijin tapaturmavakuutuksissa.

Topdanmarkin vahinkovakuutusriskid mitataan ja seurataan

osittaisella sisdiselld mallilla, jonka Tanskan
valvontaviranomainen hyviksyi vuonna 2015 kéytettdviksi
vakavaraisuuspddomavaatimuksen (SCR) laskennassa

Lakisditeisen tapaturmavakuutuksen osalta tehdyt
oikeudelliset pditokset tai muuttuneet kdytdnndt vahinkojen
tunnustamiseksi vaikuttavat eniten korvausvastuun
maarian, koska kyseiset asiat voivat toteutuessaan muuttaa
korvausperiaatteita ja siten kasvattaa korvausten maaréi jo
aiemmin tapahtuneiden vahinkojen osalta.

Topdanmarkin vakuutusportfolio on hyvin hajautunut
liiketoiminta-alueittain ja vakuutuslajeittain, mika ilmenee
alla olevasta kuvasta Bruttomaksutulojen erittely
liiketoiminta-alueittain, maittain ja vakuutuslajeittain.

Bruttomaksutulojen erittely liiketoiminta-alueittain
Topdanmark, 2017, yht. 1 216 milj. euroa

' Tama on kayttdjan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua
missdan yhteydessd Sammon vuosikertomukseksi tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on 2
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Bruttomaksutulojen erittely maittain
Topdanmark, 2017, yht. 1 216 milj. euroa

Bruttomaksutulojen erittely vakuutuslajeittain
Topdanmark, 2017, yht. 1 216 milj. euroa

C\

' Tama on kayttdjan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua
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Vakuutusmaksu- ja katastrofiriski
seka niiden hallinta ja valvonta

Katastrofeiksi luokitellut tapahtumat ovat paiasiallinen
vakuutusriski, jolla on vaikutusta tulokseen. Topdanmark
Forsikringin erittiin kattavan jalleenvakuutusohjelman
vaikutuksesta yhtion vakuutusriskit ovat alhaiset.
Jilleenvakuutusohjelman suurin omapidatysaste, 100
miljoonaa Tanskan kruunua, seké siihen liittyvd uudelleen
voimaan saattaminen, on voimassa myrskyille. Tulipalojen
maksimi omapiditys on 25 miljoonaa Tanskan kruunua.
Tyontekijan tapaturmavakuutuksessa jalleenvakuutus korvaa
yhteen miljardiin Tanskan kruunuun asti ja yhtion
omapidétys on 50 miljoonaa Tanskan kruunua.

Terroriteot on tietyin rajoituksin katettu jalleenvakuutuksilla.
Kansallinen 15 miljardin Tanskan kruunun
yhteistakuujirjestelmé kattaa terrorismista aiheutuvia
korvauksia mukaan lukien YBKR:&4n (ydinvoima, biologinen,
kemikaalinen, radiologinen) liittyvét tekijat. Tammikuussa
2017 markkinoiden omapidétysaste oli 9,9 miljardia Tanskan
kruunua. Kattaakseen timédn omapidatysmadrén tanskalaiset
vahinkovakuutusyhtiot perustivat YKBR -yhteisrahaston,
joka on katettu edelleen jalleenvakuutuksella. TAman
jalleenvakuutuksen omapidétysaste on puoli miljardia
Tanskan kruunua ja se korvaa aina 4,5 miljardiin Tanskan
kruunuun asti.

Vakuutusmaksuriskeji vihennetédén liiketoimintojen eri
tasoilla seuraavasti:

« Datan kerddminen riskeistd ja historiallisista vahingoista

+ Kerétyn ja késitellyn datan kdytto kannattavuus-
raportoinnissa, riskianalyyseissa seké sisdisessd mallissa

« Jatkuva seuranta realisoituneista riskeistd sekd
neljinnesvuosittaiset ennusteet riskin tulevasta
kehityksestd

« Oikea hinnoittelu tydkalulla, joka sisiltié tilastollisen
mallin ja asiakasluokituksen

« Jilleenvakuutusturva, joka vihentda erityisesti
suurvahinkoihin liittyvaa riskia

« Jatkuva riskitilanteen ja jalleenvakuutuksen kattavuuden
seuranta riskikomiteassa.

Yllépitddkseen tuote- ja asiakaskohtaista kannattavuutta,
Topdanmark seuraa muutoksia asiakasportfoliossaan.
Vastuuvelka lasketaan uudelleen kuukausittain ja
kannattavuusraportit pdivitetddn samassa yhteydessa.
Niiden raporttien pohjalta arvioidaan korvaustrendejd ja
hinnoittelua tarkistetaan tarvittaessa.

Yksityisasiakassegmentin asiakkaat riskiluokitetaan ja
asiakkaat jaetaan odotetun kannattavuuden mukaan
ryhmiin. Asiakasluokittelulla on kaksi tarkoitusta. Ensiksi, se
auttaa yksittdisen asiakkaan vakuutusturvan hinnan ja riskin
vilisen tasapainon ylldpitdmisessi. Toiseksi, se edesauttaa
sitd, ettd yksittdisten asiakkaitten vililla hinnoittelu on
reilua. Tavoitteena on varmistaa, ettd jokainen yksittdinen
asiakas maksaa riskiinsi nihden oikean vakuutusmaksun ja
estdd tilanne, jossa liikaa maksavat subventoivat liian vihan
maksavia.

Keskeisten PK-yritysten, joilla on yksil6llisesti hinnoitellut
vakuutussopimukset, toteutunutta kannattavuutta seurataan
asiakasarviointijiarjestelmilla.

Y1l kuvattujen analyysien lisdksi Topdanmark kehittda
jatkuvasti vakuutusten hoitojarjestelmifén, jotta silld olisi
entistd yksityiskohtaisempaa tietoa, mika puolestaan
mahdollistaisi korvaustrendeissa tapahtuvien muutosten
aiemman havaitsemisen seki tietojen yhdistelemisen
erityyppisista korvauksista.

Vahinkovakuutuksen riskiskenaariot on esitetty seuraavassa
taulukossa.

Vahinkovakuutuksen riskiskenaariot
Topdanmark Forsikring, 31.12.2017 ja 31.12.2016

Riskiskenaariot

Milj. e verojen jalkeen 2017 2016
Vahinkovakuutus
Vakuutusriskit
Yhdistetty kulusuhde - 1 %-yks. kasvu -9,4 -9,3
Vastuuvelkariski
Omalla vastuulla oleva vastuuvelka - 1 % kasvu -13,1 -13,2
Myrskyvastuut DKK 5,100m saakka -10,5 -10,5

Korvausvastuuriski seka sen hallinta
ja valvonta

Vakuutuslajit on jaettu lyhythintiisiin ja pitkdhantaisiin

lajeihin sen perusteella, miten kauan vahinkoilmoituksesta
kestdd vahingon lopulliseen korvaamiseen. Esimerkkeji
lyhythéntéisistd vakuutuslajeista Topdanmark Forsikringissad
ovat erityyppiset omaisuusvakuutukset (rakennukset,
irtaimisto ja muu moottoriajoneuvon vakuutus).
Pitkédhantiiset vakuutuslajit liittyvat ihmisille sattuviin

' Tama on kayttdjan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua
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tapaturmiin ja toisille aiheutettuihin vahinkoihin ja téllaisia
vakuutuksia ovat muun muassa tyontekijan

tapaturmavakuutus, muu tapaturmavakuutus, pakollinen
liikennevakuutus ja yritysasiakkaiden vastuuvakuutus.

Vahinkovakuutuksen korvausvastuun rakenne
Topdanmark, 31.12.2017 ja 31.12.2016

Korvausvastuun rakenne (%) 2017 2016
Lyhythantaiset lajit 11,0 12,7
Tydntekijéiden tapaturmavakuutus, muut vahingot 23,0 24,3
Muu tapaturmavakuutus 25,2 23,0
Tapaturmavakuutus 27,2 25,6
Moottoriajoneuvon vastuuvakuutuksen henkilévahingot 10,0 10,7
Yritysasiakkaiden vastuuvakuutus 3,5 3,6

Pitkédhantiiset vakuutuslajit ovat yleensa lyhythédntiisia
vakuutuslajeja riskisempid. Pitkdhéntéisten vakuutuslajien
korvaukset on maksettu usein vasta 3—-5 vuoden kuluttua
vahinkoilmoituksesta ja harvinaisissa tapauksissa jopa 10-15
vuoden kuluttua.

Topdanmark laskee korvausvastuuriskin osittaisella sisdisella
mallillaan. Tydntekijdn tapaturmavakuutuksen
korvausvastuuriski on merkittévésti suurin. Muut
pitkdhantiiset korvausvastuut, joista padosa johtuu
henkilévahingoista, ovat myds korvausriskin merkittavii
aiheuttajia.

Pitkén korvausajan kuluessa korvausten taso voi muuttua
merkittidvisti lainsddddnnodn ja oikeuskiytantdjen
muuttuessa. Korvauskadytidnndt voivat myds muuttua, jos
Tanskan lakisdéteisessd tapaturmavakuutuksessa pditetian
muuttaa kdytintoja sen suhteen miten vakavien
henkilévahinkojen pohjalta myonnetdan korvauksia
vahingoista tai ansiotulojen menetyksisti. Tanskan
lakisditeisessd tapaturmavakuutuksessa sovelletuilla

kaytanteilld on my0s jonkin verran vaikutusta muun
tapaturmavakuutuksen ja muiden henkilévahinkojen
korvaustasoihin, joita noudatetaan moottoriajoneuvon
vastuuvakuutuksessa, vastuuvakuutusten ja
yritysasiakkaiden vastuuvakuutusten osalta.

Varausriski on lIdhinné tavanomaista epdvarmuutta, joka
liittyy laskentaan ja korvausinflaatioon. Varausriski toteutuu,
jos korvauksen vuotuinen korotus per vahinko on yleistd
indeksointia korkeampi tai jos oikeudellinen kaytantd /
lainsdadantd muuttuu. Varausten riittavyytté testataan
keskeisten vakuutuslajien osalta laskemalla varaukset
vaihtoehtoisia malleja kdyttden ja vertaamalla korvauksia
ulkoisista ldhteistd saataviin tilastotietoihin.

Aktuaarit kdyvét jatkuvaa vuoropuhelua
korvausvastuuyksikdiden kanssa lainsddddnnon,
oikeuskiytdntdjen ja korvauskdytinteiden muutoksista seki
ndiden muutosten vaikutuksesta yksittiisten varausten
laskemisessa kéytettyihin periaatteisiin.

Henkivakuutusliiketoiminnan kehitys ja riskit

Seuraavassa kuvassa on esitetty laskuperustekorollisen ja
sijoitussidonnaisen vastuuvelan kehittyminen vuosina 2008

-2017.

' Tama on kayttdjan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua
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Laskuperustekorollisen ja sijoitussidonnaisen vastuuvelan kehitys

Topdanmark, 2008-2017
Milj. e

8 000

6 000

0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
@® Sijoitussidonnainen
@ Laskuperustekorkoinen alle 3,5 %:n takuulla
@ Laskuperustekorkoinen 3,5 %:n ja yli 3,5 %:n takuulla
Alla on puolestaan esitetty vakuutusmaksujen aikana.
tuotekohtainen jakautuminen kahden edellisen tilivuoden
Henkivakuutuksen bruttovakuutusmaksujen Idhteet
Topdanmark, 2017 ja 2016
Milj. e 2017 2016
Laskuperustekorolliset vakuutukset 74,9 89,2
Sijoitussidonnaiset vakuutukset 220,7 195,3
Ryhmé&henkivakuutus 68,3 71,8
Jatkuvamaksuiset vakuutusmaksutuotot 363,9 356,4
Laskuperustekorolliset vakuutukset 52,9 63,5
Sijoitussidonnaiset vakuutukset 691,3 578,2
Kertamaksuiset vakuutusmaksutuotot 744,2 641,7
Bruttovakuutusmaksutuotot 1108,2 998,0
Uusmyynnin painopiste on sijoitussidonnaisissa tuotteissa ja dominoiva. Jatkuvamaksuisten vakuutusmaksujen osuus

niiden vakuutusmaksut ovat ldhes 83 prosenttia

bruttovakuutusmaksutulosta. Y14 olevasta taulukosta tuotteiden vakuutusmaksut vaihtelevat enemmén vuosittain.

ndhdién, etti kertamaksuisten vakuutusmaksujen osuus on

kasvaa kuitenkin tasaisesti, kun taas kertamaksuisten

Merkittiva osuus henkivakuutusliiketoimintaan liittyvista

' Tama on kayttdjan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua
missdan yhteydessd Sammon vuosikertomukseksi tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on
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riskeistd muodostuu laskuperustekorollisista vakuutuksista
janiihin liittyvien vastuiden riittivyydestd. Valtaosa uusista
sopimuksista on sijoitussidonnaisia ja ndin ollen
liiketoiminnan riskit eivit kasva yhté paljon kuin
vakuutusmaksujen miéari ja vastuuvelka kokonaisuutena.

Vuonna 2017 laskuperustekorkoisten vakuutusten katteena
olevien varojen tuotto riitti kattamaan vakuutussopimusten

vaatimukset kaikissa korkokontribuutioryhmissa ja siten
riskikorvaus osakkeenomistajalle riskin kantamisesta voitiin
tulouttaa kokonaisuudessaan yhtiolle. Riskikorvaus ja muut
henkivakuutusliiketoiminnan tuloksen pddkomponentit
esitetddn taulukossa Henkivakuutuksen tulos, Topdanmark,
2017 ja 2016.

Henkivakuutuksen tulos
Topdanmark, 2017 ja 2016

Milj. e 2017 2016
Oman paaoman sijoitustuotot 14,6 9,6
Myynti ja hallinto -3,4 -5,7
Vakuutusriski 2,3 1,7
Riskituotto 19,8 19,8
Henkivakuutuksen tulos 33,4 25,4

Topdanmark Livsforsikringin keskeisimmdt riskit voidaan
tiivistdé seuraavasti:

« Tappiota vaimentavien puskureiden vahaisyys
yhdistettynd matalien korkojen ympéaristéon

«  Tyokyvyttomyysriski

« Pitkdikaisyysriski

Pitkdaikainen matala ja jopa edelleen laskeva korkotaso
yhdessé elinidinodotteen pitenemisen kanssa on merkittava

Henkivakuutusriskien hallinta

Yleisesti ottaen Topdanmark Livsforsikring seuraa
aktiivisesti vakavaraisuusasemaa, muutoksia yksittdisissa
riskeissé ja tappioita vaimentavien puskureiden kehitysta.
Tappioita vaimentavilla puskureilla voidaan tasoittaa yli ajan
yksittdisten kontribuutioryhmien sisilld niiden markkina- ja
vakuutusriskeja ja ne ovat ndin ollen oleellinen osa
liiketoimintamallia.

Skenaariopohjainen vakavaraisuuspddomavaade (SCR)
lasketaan neljannesvuosittain. Tarvittaessa, esimerkiksi
markkinoiden kehityksesti johtuen, laskentatiheytti ja
skenaarioiden miarda lisdtdin ja niiden sisdltdd muokataan.

Vastuuvelan méirid laskettaessa huomioidaan
tuotekohtaisten vahinkosuhteiden kehitys. TAimén lisdksi
tuotekohtaista kannattavuutta seurataan myos sekéa asiakas-
ettd vakuutuskantatasolla. Niti analyyseja kiytetdan
hyviksi tunnistettaessa hintojen muutostarpeita.

Tappioita vaimentavien puskureiden ja
korkotason yhteys

Henkivakuutustoiminnassa vastuuvelkaan siséltyy

riskiskenaario henkivakuutusyhtidgille, joilla on
laskuperustekorkoisia sopimuksia. Kyseisessd skenaariossa
vakuutuksenottajien osallistumisaste riskin kantamiseen
viahenee, koska yksilollisen bonusvastuun mééri pienenee.
Vakuutustapahtuman toteutuessa tulosvaikutus riippuu
tappioita vaimentavien puskureiden suuruudesta.
Puskureiden ollessa tappioita suuremmat tappion kantaa
vakuutuksenottajat.

vakuutuksenottajille kuuluvia tappioita vaimentavia
puskureita (yksildllinen ja kollektiivinen bonusvastuu),
joiden avulla voidaan kattaa sijoitustoiminnasta aiheutuvia
tappioita kunkin erikseen méariteltdvan riskiryhmén sisalla.

Lainsdddanto edellyttdi, ettd tuote pitdd hinnoitella
turvaavasti ja kdytdnndssa tistéd turvaavuudesta muodostuu
yksil6llinen bonusvastuu. Korkotason alentuessa tdméa
turvaavuus eli yksiléllinen bonusvastuu pienenee tai jopa
nollautuu kokonaisuudessaan. Kdytdnnodssa siis alhainen
korkotaso merkitsee sité, ettd laskuperustekorkoisten
vakuutussopimusten mukaisten taattujen etujen markkina-
arvo on korkea. Liiketoiminnan kannalta, mitd pienempi
yksil6llinen bonusvastuu on, sitd suurempi on riski siité, etta
tappioita katetaan kokonaan tai osittain omalla pddomalla.
Jos korot ovat korkealla, edelld mainittu turvaavuus paranee
jandin ollen mahdollisesti syntyvia tappiota voitaisiin kattaa
suuremmassa méirin bonusvastuulla.

Kollektiivinen bonuspotentiaali muodostuu
sijoitustoiminnan ylijaddmén kautta. Kyseinen kollektiivinen
bonusvastuu vihenee useimmiten silloin kun realisoitunut
sijoitustuotto on alhaisempi kuin se korko, jolla yhtié vuoden
alussa on paittanyt hyvittda sopimuksia. Kollektiivisen
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bonuspotentiaalin kehittyminen ei riipu suoraan
vallitsevasta korkotasosta, vaan kyseisen bonusvastuun
aleneminen on mahdollista my®s silloin, jos korkotaso on
korkea.

Edellé esitetyisté syistd on liiketoiminnan kannalta oleellista
pyrkid hallinnoimaan ja vihentdmééin korkojen muutoksen
seurauksesta aiheutuvaa vastuuvelan ja sijoitusomaisuuden
yhteisvaikutusta.

Kaikki vakuutussopimukset on jaettu erillisiin
korkokontribuutioryhmiin niiden keskiméériisen
laskuperustekoron perusteella. Vastaavasti
vakuutussopimukset on jaettu kustannus- ja
riskikontribuutioryhmiin riippuen vakuutussopimusten
yleisestd kustannusrakenteesta ja vakuutetusta riskista
riippuen. Edelli esitetyt bonusvastuut ovat korvamerkittyja
kullekin kontribuutioryhmélle erikseen. Kunkin
korkokontribuutioryhmén riskikapasiteetin, josta sen
bonusvastuut muodostavat oleellisen tekijan, tulee olla
linjassa kyseisen korkokontribuutioryhmén sijoituspolitiikan
kanssa, jotta luvattu takuutuotto voidaan sopimusten
elinkaaren aikana saavuttaa. Korkokontribuutioryhmén
markkinariskid mukautetaan jatkuvasti riskikapasiteetin
mukaisesti ja korkotason muutoksia seurataan, jotta riskin
vahentdmistoimet saadaan tarvittaessa toteutetuksi.

Tyokyvyttomyys

Tyodkyvyttomyysriski muodostuu tydkyvyttdmyystapausten
ennakoitua korkeammasta madrésti tai siitd, ettd toéihin
palataan vakuutustapahtuman jalkeen odotettua harvemmin
tai myohemmin. Tappiot saattavat johtua myos
riittdmattomasta terveystarkastuksesta vakuutuksen
sopimisen yhteydessa.

Kasvanut korvausmeno, joka johtuu tyokyvyttomyysriskin
pysyvastd muutoksesta, katetaan osittain
kontribuutioryhmén yksilollisestd ja kollektiivisesta
bonuspotentiaalista. Muilta osin tulos (voitto tai tappio)

vaikuttaa omaan pidomaan.
Pitkaikaisyys

Pitkdikidisyysriski muodostuu siité, ettd
eldkevakuutussopimuksissa vakuutetut eldvét odotettua
pitempéin, koska tédtd kautta elinidsta riippuvien
vakuutussopimuksien vastuiden miard kasvaa. Osa niistd
vastuiden kasvusta voidaan kattaa kontribuutioryhmén
yksilollisista ja kollektiivisista bonuspotentiaaleista.
Loppuosa vaikuttaa kyseisen tilikauden voittoon/tappioon ja
siten omaan pddomaan.

Topdanmark Livsforsikringissa riskejd hallinnoidaan
seuraavilla toimenpiteilld ja menetelmilla:

« Kaikki sopimukset jaetaan korkotakuun mukaan
korkokontribuutioryhmiin ja ndiden ryhmien
sijoituspolitiikat on muodostettu niin, etti yli ajan
pystytddn varmistamaan se, ettd luvatut tuotot pystytdin
maksamaan vakuutuksille

« Markkinariskid voidaan muokata vapaasti ottaen
huomioon kuitenkin yksittdisen
korkokontribuutioryhmén riskikapasiteetti

- Sijoitustuottojen ja riskiliikkeen tuloksen vaihtelut
pyritdin tasoittamaan kontribuutioryhmékohtaisilla
bonuspotentiaaleilla

« Yksilolliset bonuspotentiaalit ovat vain oman ryhménsé
kéytossa

« Jélleenvakuuttaminen

« Kuoleman- ja tydkyvyttdmyysturvan hinnoitteluperusteita
tarkistetaan jatkuvasti suhteessa markkinatilanteeseen ja
havaittuun tapaturmahistoriaan

« Uusia sopimusten vakuutusehtoja muutetaan tarpeen
mukaan

« Liiketoimintaprosessien hionta sen varmistamiseksi, etta
tuotteita myydéaén oikealla hinta-riski -suhteella

Henkivakuutuksen riskiskenaariot on esitetty seuraavassa
taulukossa.

Henkivakuutustoiminnan riskiskenaariot
Topdanmark, 31.12.2017 ja 31.12.2016

Riskiskenaariot

Milj. e verojen jdlkeen 2017 2016
Henkivakuutus

Tydkyvyttdmyys intensiteetti - 35 % kasvu* -1,4 -1,6
Kuolevuus intensiteetti - 20 % lasku -3,7 -4,2

*35 % kasvu ensimmaisend vuonna, jonka jalkeen 25 % kasvu samanaikaisen 20 % uudelleenaktivoinnin laskun kanssa

Topdanmarkin riskikomitea seuraa jatkuvasti yhtion
riskiprofiilia ja jilleenvakuutuksen kattavuutta seuratessaan
edelli esitettyjen riskienvihentdmistekniikoiden
tehokkuutta. Seurannassa kdytetdédn apuna erilaisia

ennusteita.

Henkivakuutuksen vastuuvelan erdédntymisprofiilista
voidaan néhda4, ettd korkealla takuukorolla olevien
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vakuutusten vastuuvelka on pienenemaéssi. Uusia matalilla takuukoroilla.
takuukorkoisia vakuutussopimuksia tehdiin, mutta hyvin

Laskuperustekorollisen vastuuvelan ennuste ilman uusmyyntia
Topdanmark Livsforsikring, 31.12.2017 - 31.12.2031

Milj. e
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askuperustekorolliset vastuut (alle 3,5 %:n vastuu
Lask tekorolliset vastuut (alle 3,5 % tuut)

@ Laskuperustekorolliset vastuut (3,5 %:n ja yli 3,5 %:n takuut)
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