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Riskitekijat, jotka vaikuttavat taseen molempiin puoliin,
vaikuttavat merkittavasti vakuutusvelkojen
markkinaehtoisiin arvoihin, varojen markkina-arvoihin,
riskeihin ja pAddomatarpeeseen. Sammon maéritelmin
mukaan ALM-riskit sisdltdvat korko-, inflaatio ja
valuuttariskien liséksi likviditeettiriskin ja kdyttdytymiseen
liittyvét riskit, jotka vaikuttavat vakuutusten ja joidenkin
omaisuuslajien maturiteetteihin. ALM-riskeja koskevat
riskimadritelmat loytyvat liitteestd 2 (Riskien méaritelmat).

ALM-riskiprofiilit analysoidaan huolellisesti ja otetaan
huomioon esimerkiksi silloin, kun suunnitellaan
sijoitusperiaatteita, kehitetddn vakuutustuotteita ja asetetaan
sisdisid pddomitustavoitteita.

Sampo-konsernin yhtidissi vakuutusvelat ovat
sijoitusperiaatteiden suunnittelun lIdhtékohta.
Vakuutusvelkoja mallinnetaan ja analysoidaan, jotta voidaan
muodostaa kisitys niiden odotetuista tulevaisuuden
kassavirroista ja herkkyydesti sellaisten tekijoiden, kuten
inflaation, korkojen ja valuuttakurssien, muutoksille.
Toisaalta vakavaraisuusasema kullakin hetkelld ja sen
tavoitetaso (luottoluokittelijoiden ja viranomaisten
asettamana) seka riskinottohalukkuus madrittavit yleisesti
kyvyn ja halukkuuden ottaa markkina- ja likviditeettiriskia.
Mitéd vahvempi vakavarisuusasema on ja mité korkeampi
riskinottohalukkuus on, sitd enemman sijoitussalkku voi
mahdollisesti poiketa sellaisesta sijoitussalkusta, joka
noudattaa vakuutusvelkojen kassavirtoja. Sampo-konsernin
yhti6t hallinnoivat sijoitussalkkujaan paivittdin
Sijoituspolitiikoissa asetettujen limiittien puitteissa, kuten on
kuvattu yksityiskohtaisemmin kappaleessa Sijoitusportfolion
hallintaperiaatteet.

Sampo-konsernissa likviditeettiriskid hallitaan yhti6ittdin,
joiden vastuulla on likviditeettisuunnittelu ja riittdvien
likviditeettipuskurien ylldpito. Likviditeettiriskid seurataan
varojen, velkojen ja muun liiketoiminnan odotettuihin
kassavirtoihin perustuen. Tytdryhtidissd
likviditeettipuskurin riittdvyys riippuu vakuutustoiminnan
ldhtevista kassavirrasta. Emoyhtidssa likviditeettipuskurin
riittdvyys riippuu lisdksi mahdollisista strategisista
jarjestelyistd ja yleisesti ottaen suositaan vahvaa
likviditeettiasemaa ja mahdollisuutta hankkia tarvittaessa
lisda likviditeettia.

Koska likviditeettiriskistd aiheutuvaa pddoman tarvetta ei
voida yksiselitteisesti kvantifioida, sité ei suoraan huomioida
padoman tarvetta koskevissa laskelmissa. Ndin ollen ALM-
riskeisti vain, korko-, inflaatio- ja valuuttariskit huomioidaan
taloudellisen pddoman maarassa.

Yksi likviditeettiriskin muoto on mahdollisuus paasti
markKkinoille tarvittaessa. Sampo-konsernin yhtiét yllapitavat
hyvié liikesuhteita useiden vakavaraisten vastapuolten
kanssa, miké pienentéd riskia siité, ettd konserni ei saisi
jalleenvakuutusta tai ei voisi tehdd johdannaistransaktioita
silloin, kun on tarve.

Sampo seuraa konsernitasolla yhtididen ALM-riskiprofiileita
ja saattaa muokata omaa riskiprofiiliaan pienentdikseen
riskid konsernitasolla. T4sta johtuen valtaosa Sammon
veloista on sidottu lyhytaikaisiin korkoihin. Sammon
riskiprofiili on néin ollen vastakkainen sen tytaryhtididen
riskiprofiilille.

' Tama on kayttdjan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua
missdan yhteydessd Sammon vuosikertomukseksi tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on 1
L] kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.
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