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Vastapuoliriskit

If Vahinkovakuutuksessa kolme pééasiallista vastapuoliriskin
ldhdettd ovat jalleenvakuutus, johdannaiset ja muut
saamiset.

Vastapuoliriski, joka syntyy saamisista vakuutusasiakkailta ja

Jalleenvakuutuksen vastapuoliriski

If Vahinkovakuutuksessa jalleenvakuutusta kiytetdin
sddnnollisesti ja yhtiolla on monta jilleenvakuutusohjelmaa.
If Vahinkovakuutus kéyttaa jalleenvakuutusta (i)
hyodyntiddkseen omaa pddomapohjaansa tehokkaasti ja
pienentddkseen padomakustannuksia, (ii) rajoittaakseen
suuria vakuutusliiketoiminnan tuloksen vaihteluita ja (iii)
hyotydkseen jalleenvakuuttajien osaamispohjasta.
Jélleenvakuutuskomitea on yhteistydfoorumi, joka arvioi ja
antaa yleisid suosituksia jalleenvakuutukseen liittyvissa
kysymyksissd. Komitea arvioi ja tekee ehdotuksia
jalleenvakuutuspolitiikkaan ja sisiiseen

muista liiketoimista aiheutuneista saamisista, on yleisesti
ottaen hyvin vihdinen, koska maksamattomuus johtaa
yleensd vakuutusturvan peruuttamiseen.

jalleenvakuutuspolitiikkaan tehtivistd muutoksista.
Komitean puheenjohtajan vastuulla on raportoida
poikkeamista jalleenvakuutuspolitiikan periaatteista ja
muista komitean késittelemistd asioista.

Erittely jilleenvakuutussaamisista ja jilleenvakuuttajien
osuudesta korvausvastuusta If Vahinkovakuutuksessa
31.12.2017 on esitetty luottokelpoisuusluokittain
Jalleenvakuutussaamiset ja lakisditeiset poolit, If
Vahinkovakuutus, 31.12.2017 ja 31.12.2016 -taulukossa

Jalleenvakuutussaamiset ja lakisdateiset poolit
If Vahinkovakuutus, 31.12.2017 ja 31.12.2016

31.12.2017 31.12.2016
Luokitus Yhteensa Milj. e % Yhteensa Milj. e %
AAA 0 0% 0 0%
AA+ - A- 59 27 % 102 41 %
BBB+ - BBB- 1 1% 2 1%
BB+ - C 0 0 % 0 0%
D 0 0% 0 0%
Luokittelematon 0 0% 2 1%
Yhteensa 220 100 % 246 100 %
Koska ylld esitettyjd saamisia ei ole katettu vakuuksin, koko valinnassa.

saamisten méird on altistunut vastapuoliriskille.

Jalleenvakuutuksen luottoriskikomitea arvioi ja antaa
paatossuosituksia koskien jalleenvakuutuksista aiheutuvia
luottoriskeji ja riskipositioita ja mahdollisia poikkeamia
jalleenvakuutuksen luottoriskipolitiikasta. Komitean
puheenjohtajan vastuulla on raportoida poikkeamista
suhteessa jalleenvakuutuksen luottoriskipolitiikan
periaatteisiin ja muista komitean késittelemista asioista. If
Vahinkovakuutuksessa noudatetaan jalleenvakuutuksen
luottoriskipolitiikkaa, jossa asetetaan vaatimukset
jalleenvakuuttajien luottokelpoisuusluokitusten
minimitasolle ja vastuun enimmaismadrélle yksittaista
jalleenvakuuttajaa kohden. If Vahinkovakuutuksen oma
luottoriskianalyysi on my0s keskeisessé roolissa vastapuolien

Kuten voidaan ndhda ylla olevasta taulukosta, useimmilla
jalleenvakuuttajista on joko AA- tai A- luottoluokitus.
Kymmenen suurinta yksittiistd jalleenvakuutussaamista
olivat yhteensi 165 miljoonaa euroa, mika vastaa 72
prosenttia kaikista jdlleenvakuutussaamisista. Suurin
yksittdinen muu kuin captive jilleenvakuuttaja on Munich Re
(AA-), jonka osuus oli 39 prosenttia kaikista muista kuin
captive jilleenvakuutussaamisista.

Riskien siirtdmiseen liittyva kustannus jélleenvakuutusten ja
lakisditeisten poolien osalta oli 52,3 miljoonaa euroa. Tasta
madrastd 100 prosenttia liittyi jdlleenvakuutusvastapuoliin,
joiden luottoluokitus oli vihintddn A-.

' Tama on kayttdjan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua
missdan yhteydessd Sammon vuosikertomukseksi tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on 1
L] kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.
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Johdannaisiin liittyva vastapuoliriski

If Vahinkovakuutuksessa johdannaisiin liittyva
vastapuoliriskid aiheutuu markkinariskien hallinnan
sivutuotteena. If Vahinkovakuutuksessa pitkdaikaisten
korkojohdannaisten merkitys on ollut vihdinen ja
vastapuoliriskid aiheutuu padasiassa lyhytaikaisista
valuuttajohdannaisista. Kahden osapuolen vélilla
tapahtuvasta johdannaiskaupankédynnistd aiheutuvaa
vastapuoliriskid pienennetddn vastapuolien huolellisella
valinnalla, vastapuolien hajauttamisella riskikeskittymien

valttdmiseksi sekd kiyttdmailla erilaisia vakuusjérjestelyita,
kuten ISDA-puitesopimuksia tdydennettyné Credit Support
Annex -vakuussopimuksilla. Vuoden 2016 aikana If
Vahinkovakuutus alkoi madrittda koronvaihtosopimuksia
keskusvastapuoliyhteisdjen kautta, mikd vihentda kahden
osapuolen vilistd vastapuoliriskid, mutta altistaa If
Vahinkovakuutuksen keskusvastapuoliyhteisoihin liittyville
systeemiriskille.

' Tama on kayttdjan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua
missdan yhteydessd Sammon vuosikertomukseksi tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on 2
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