SAMPO == GROUP

VUOSIKERTOMUS 2017

Padomitus konsernitasolla

Paaomitus konsernitasolla

Alakonsernitasoinen tasapaino tulosten, riskien ja pAdoman
vélilla on keskeinen lahtékohta Sampo-konsernissa. Kun
kaikki ala-konsernit ovat hyvin padomitettuja, myos
konsernin tulisi olla 1dhtokohtaisesti riittavasti pAdomitettu.

Sampo-konserni tasolla on kuitenkin useampia
padomitukseen vaikuttavia tekijoitd kuin alakonserneissa.
Kyseisia tekijoitd on havainnollistettu kuvassa Sampo-
konsernin pddomittamisen puitteet.

Sampo-konsernin padomittamiseen puitteet

Viranomaisten padomavaateet

Sampo Oyj

Mandatum Life

odotukset

If Vahinkovakuutus

Topdanmark

Nordea

Konsernin péiiiomavaade on pidasiassa riippuvainen
liiketoiminta-alueiden padomavaateista. Emoyhtion
kontribuutio konsernin padomatarpeeseen on useimmiten
vahiinen, silld Sammolla ei ole omaa liiketoimintaa lukuun
ottamatta pAdomarakenteen ja likviditeetin hallintaa.

Riskien vilistd hajautushyotya on kahdella tasolla, seka
yhtididen sisillé etti niiden valill4. Ndisti ensimméiinen
sisdltyy yhtididen vakavaraisuuspddomavaateeseen (SCR) ja
jalkimmaistd voidaan arvioida usealla eri tavalla, miti
kuvataan myohemmin tdssd dokumentissa.

Késitteellisesti konsernin omat varat on yhtd kuin varojen ja
velkojen markkina-arvojen vilinen erotus lisdttyna
huonomman etuoikeuden veloilla. Kyseinen erotus on
kertynyt konsernin olemassaolon aikana ja se sisdltia
seuraavat pidkomponentit:

» Kertyneet voitot, joita ei ole maksettu osinkoina vuosien
aikana

» Varojen ja velkojen kirjanpitoarvojen oikaisut markkina-
arvoisiksi

Konsernitason
padomapuskuri

Konsernitason paaomapuskurin
suuruuteen vaikuttavat tekijat:

« Tulosten valinen hajautushydty
* Sampo Oyj.n likviditeettikapasiteetti
« Liiketoiminta-alueiden
kapasiteetti laskea liikkeelle
padomainstrumentteja

* Osakkeenomistajien osinko-

« Strategiset riskit ja jarjestelyt

Konsernin omat varat

Konsolidoitu konsernin
pidoma / Yliji4m4, jonka
verran varat ovat velkoja

suuremmat

« Liikkeelle laskettu pddoma ja Solvenssi II -ehdot tayttavét
huonomman etuoikeuden velkakirjat

Koska seki Solvenssi II -ryhmén etté rava-konsernin
laskelmissa sovelletaan samoja sektorikohtaisia sddntdja,
Sammon Solvenssi II:n mukainen oma varallisuus ja rava-lain
mukaiset omat varat eivit oleellisesti eroa toisistaan.

Sampo-konsernin pddomavaade ja omat varat ovat
molemmat alttiita translaatioriskille. Translaatioriski voi
realisoitua, kun If Vahinkovakuutuksen ja Topdanmarkin
piddoma sekd pddoman tarve muunnetaan niiden
raportointivaluutoista euroiksi. If Vahinkovakuutuksen ja
Topdanmarkin raportointivaluuttojen heiketessi euroon
ndhden konsernin todellisen euroméirdisen pddoman maara
supistuu ja If Vahinkovakuutuksen sekd Topdanmarkin
euroméirdiset pAdomavaatimukset ovat myds alhaisemmat.
Translaatioriskia seurataan sisdisesti ja sen vaikutusta
konsernin vakavaraisuuteen toiminnan jatkuvuuden
ndkokulmasta analysoidaan sddnndollisesti.
Translaatioriskille ei kuitenkaan aseteta sisdisesti
pddomatarvetta, silld se realisoituu ainoastaan jos jokin

' Tama on kayttdjan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua
missdan yhteydessd Sammon vuosikertomukseksi tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on 1
L] kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.
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alakonserni divestoidaan.

Konsernitason paiomapuskuri on yhti kuin erotus
konsernin omien varojen méérin ja konsernin
paddomavaatimuksen vélilld. Alakonsernitasoisten tekijoiden -
odotettujen voittojen ja niiden volatiliteetin, liiketoiminnan
kasvumahdollisuuksien seké kyvyn laskea liikkeelle
Solvenssi II:n mukaisia pddomainstrumentteja — lisdksi on
konsernitasolla vaikuttavia seikkoja jotka ovat olennaisia
arvioitaessa pAdomapuskurin suuruutta konsernitasolla.
Kaikista olennaisimmat konsernitason tekijit, jotka
vaikuttavat pddomapuskurin suuruuteen, ovat (i)
alakonsernien raportoitujen voittojen korrelaatio (ii)

riskien ja toimialalla toteutuvien jarjestelyjen
todennékoisyydet ja (iv) osakkeenomistajien osinko-
odotukset.

Vakavaraisuuslaskennan
viranomaismenetelmat seka
konsernin vakavaraisuusasema

Sampo-konsernin pddomavaade ja konsernin omien varojen
maidri lasketaan joko rava-lain tai Solvenssi II -direktiivin
mukaisesti seuraavasti:

Sampo-konsernin rava-lain mukaisesta pddomavaateesta
kaytetddn nimitysti konsernin omien varojen
vihimmaéismaéiri, joka on erillisten alakonsernien
sektorisddnndin laskettujen padomavaateiden ja emoyhtion
CRD IV/CRR -sddnndksiin (Luottolaitosdirektiivi/EU:n
vakavaraisuusasetus) perustuvan pddomavaateen summa.
Rahoitus- ja vakuutusryhmittyméan
vakavaraisuuspddomavaade ei ota huomioon liiketoiminta-
alueiden vilisid hajautushydtyja. Taten se on melko
konservatiivinen ja helposti tulkittavissa oleva
pddomavaateen mittari.

Lihtokohta konsernin omien varojen laskennalle on
konsernin konsolidoitu oma pddoma. Sektorikohtaiset erit,
joihin kuuluu muun muassa ulkopuolisten sijoittajien
omistuksessa olevat huonomman etuoikeuden velat, lisitdén
konsernin konsolidoituun omaan piddomaan. Lisdksi
aineeton omaisuus ja ennakoitavissa olevat osingot seka
muut vihennettavét erit poistetaan omista varoista.

Sampo-ryhméin Solvenssi II -sdénndsten pddomavaateesta
kaytetddn nimitystd ryhmén vakavaraisuuspiiiomavaade

(SCR) ja se lasketaan kahdessa vaiheessa:

i. Konsolidointiryhmélle, johon kuuluvat emoyhtié Sampo,
If Vahinkovakuutus, Mandatum Life ja Topdanmark,
lasketaan piddomavaade. Se perustuu yhtididen
standardikaavalla laskemien moduulikohtaisten SCR-
lukujen summiin lukuun ottamatta valuutta- ja
keskittymariskid. Ndiden yhtiokohtaisten SCR-lukujen
laskennassa on saatettu soveltaa yksinkertaistuksia ja
muita yhtididen kayttdmié vaihtoehtoisia menetelmia.
Valuutta- ja keskittymaériskien pddomavaade perustuu
konsernitasoisiin positioihin. Valuuttapositioissa on
otettu huomioon If Vahinkovakuutuksen Ruotsin
kruunumaériiseen sekd Topdanmarkin Tanskan
kruunumaéirdiseen omaan paddomaan liittyva
translaatioriskipositio.

ii. Sammon osuus Nordean ja Mandatum Lifen muiden
sektoreiden paddomavaateesta lisitian
konsolidointiryhmén pdiomavaateeseen.

Ryhmin Solvenssi IT -sddnnodsten mukaisesti laskettu SCR
ottaa huomioon vain konsolidointiryhmén sisdiset
hajautushyodyt jattden siten Nordean omistukseen liittyvan
hajautushyédyn huomioimatta.

Ryhmiin oma varallisuus on Solvenssi I -sddnndsten
mukaisesti se ylijidma4, jonka verran varat ovat velkoja
suuremmat, sekd ne huonomman etuoikeuden velat, joilla
voidaan kattaa tappioita. Varat ja velat arvostetaan markkina-
arvoonsa ja kaikki ryhmén sisdiset transaktiot eliminoidaan.
Ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat,
luokitellaan luokkiin 1-3. Luokat kuvastavat sitd miten oman
varallisuuden erit kattavat tappioita mahdollisessa
selvitystilanteessa. Ryhmén omaa varallisuutta oikaistaan
tarvittaessa siltd osin, kun ne eivit ole kéytettavissa tai
hyvéksyttdvissd ryhméin omaan varallisuuteen. Liséksi
osakkuusyhtion ensisijaisen lisdipddoman (eng. additional
Tier 1) ja toissijaisen pddoman (eng. Tier 2) instrumentit
luetaan omaan varallisuuteen.

Ryhméin oma varallisuus ja vakavaraisuuspiddomavaade (SCR)
lasketaan konsolidointi- ja yhteen- ja vihennysmenetelmien
yhdistelmédna. Normaalitilanteessa konsernin omat varat
Solvenssi IT -sddnnodsten ja rava-lain mukaisesti laskettuna
ovat ldhelld toisiaan, silld sektorikohtaisia eril kisitellddn
molemmissa samalla tavalla. Konsolidointiryhmén
vahimmaisvakavaraisuuspiddomavaade (MCR) madritetian
laskemalla yhteen solo-vahimmaisvaateet vakuutusyhtidista,
jotka konsolidoidaan ryhmé&n SCR laskelmaan.
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