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tasolla

Vakuutusvelat ja yhtiokohtaiset riskinottohalukkuudet ovat
sijoitustoiminnan ldhtdkohtana kaikissa tytaryhtidissa.
Mandatum Lifen, If Vahinkovakuutuksen ja Topdanmarkin
vakuutusvelat ja riskinottohalukkuus ovat erilaiset ja timin
seurauksena sijoitussalkkujen rakenteet ja riskit seki tase
eroavat kolmessa yhtiossi toisistaan vastaavasti. Yhtididen
keskiméiréiset sijoitustuotot ja sijoitustuottojen vaihtelu
eroavat myos toisistaan, kuten esitettiin aiemmin

Vuosittaiset sijoitustuotot markkina-arvoin -taulukoissa.

Sampo-konsernin sijoitusten kokonaismaara 31.12.2017
oli 25 512 miljoonaa euroa (26 524 miljoonaa euroa vuonna
2016), kuten on esitetty seuraavassa kuvassa. Mandatum
Lifen ja Topdanmarkin sijoitusomaisuus ei sisélla
sijoitussidonnaisten sopimusten katteena olevaa
varallisuutta.

Sijoitussalkkujen kehitys
If Vahinkovakuutus, Mandatum Life, Sampo Oyj ja Topdanmark 31.12.2017 ja 31.12.2016

Milj. e Yhteensa, konserni 3112.2017, Yhteensa, konserni 3112.2016,
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If Vahinko- Mandatum Sampo Qyj Topdanmark If Vahinko- Mandatum Sampo Oy]j Topdanmark
vakuutus Life vakuutus Life
@ Korkosijoitukset 87 % 63 % 92 % 75 % 87 % 60 % 94 % 76 %
@ Listatut osakkeet 12% 25% 7% 10 % 13% 26 % 5% 12 %
@ Pasomasijoitukset* 0% 4% 1% 1% 0% 4% 1% 1%
Kiinteistot 0% 3% 0% M % 0% 4% 0% n%
@ Muut vaihtoehtoiset 0% 5% 0% 3% 0% 5% 0% 1%

sijoitukset

Sampo Oyjin luvut eivat pida siséllaan vakuutusliiketoiminnan tytaryhtididen lilkkkeeseen laskemia velkainstrumentteja.
* Padomarahastosijoitukset sisaltdvat myds suorat sijoitukset listaamattomiin osakkeisiin.

Sijoitustoiminta ja markkinariskin otto on jirjestetty siten,
ettd tdysin omistettujen tytiryhtididen sijoitusriskit eivat
kohdennu samoihin yksittdisiin yhtidéihin lukuun ottamatta
pohjoismaisia pankkeja, joihin yhtitt ovat sijoittaneet
yliméirdiset varansa rahamarkkinasijoituksina ja kateisena.
Sijoitusten hajautus nikékulmasta Topdanmarkin vaikutus
on positiivinen, koska tanskalaisilla sijoituksilla on
merKkittiva paino sen sijoitussalkuissa ja etenkin
tanskalaisten kiinteistovakuudellisten JVK-lainojen merkitys

on keskeinen. Sampo-konsernin muiden vakuutusyhtidéiden
sijoitussalkuissa tanskalaisten sijoitusten merkitys on ollut
vahiinen.

Sampo-konsernin tasolla voidaan ndhdéa seuraavia asioita,
kun kolmen operatiivisen alakonsernin ja emoyhtié Sammon
markKkinariskeja verrataan toisiinsa niiden SCR-lukujen
pohjalta.

' Tama on kayttdjan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua
missdan yhteydessd Sammon vuosikertomukseksi tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on

L] kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.
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Alakonsernien ja Sampo Oyj:n markkinariskien vakavaraisuusvaateet

31.12.2017
Hajautushyéty

If Mandatum Sampo Sampo- Osien
Markkinariski Vahinkovakuutus Topdanmark Life Oyj konserni summa Deltta
Korkoriski / korkoshokki alas 174 56 145 0 375 375 0
Osakeriski 432 323 851 44 1646 1650 -4
Kiinteistoriski 5 170 46 1 221 221
Spread-riski 406 328 269 1006 1006
tl(;scljilgtymériski konserni- 54 20 14 a7 0 135 135
Valuuttariski konserni-tasolla 511 7 221 427 1153 1166 -13
Markkinariski, brutto 1582 904 1545 522 4401 4 553 -152
Hajautus -433 -136 -282 -78 -1018 -929 -90
Markkinariski, netto 1150 768 1263 444 3383 3624 =242

Markkinariskii otetaan eniten Mandatum Life:ssa, sekéd
nimellisméaéraisesti ettd suhteellisesti tarkastellen ja talla
hetkella osakeriski on sen padasiallinen riskin aiheuttaja. If
Vahinkovakuutuksessa valuutta- ja spread-riskit ovat
péadasialliset riskin aiheuttajat ja salkussa on suhteellisesti
tarkastellen suurempi hajautusvaikutus kuin Mandatum
Lifessa johtuen tasaisemmin jakautuneesta spread-riski

profiilista. Topdanmark sovittaa velkansa saamisia vastaan ja

ndin ollen korko- ja valuuttariskin merkitys on vdhdinen ja
osake-, spread- ja kiinteistOriskit ovat pdédasiallisia

Sijoitukset toimialoittain, maantieteellisten alueiden mukaan ja

omaisuuslajeittain

Korko- ja osakesijoitusten osalta rahoitussektorin yhtigilla ja
kiinteistovakuudellisilla joukkovelkakirjoilla on merkittava
osuus konsernin kokonaisportfolioista, kun taas julkisen
sektorin sijoitusten osuus on melko rajallinen. Suurimmassa
osassa ndissi sijoituksissa liikkeeseenlaskijana on
pohjoismainen yhtio tai yhteiso. Suurin osa yrityspuolen

markKkinariskin aiheuttajia SCR ndkokulmasta. Kaikissa
yhtidissi on jonkin verran Reskittymariskid, mutta Sampo-
konsernin tasolla siti ei ole, koska alakonsernien suurimmat
keskittymaét eivit kohdennu samoihin yksittdisiin nimiin.

Seuraavissa kappaleissa esitetdin ensin riskikeskittymét
homogeenisiin riskiryhmiin jaettuna ja yksittdisten nimien
osalta ja sen jilkeen riskeji kuvataan lyhyesti koko taseen
nikokulmasta.

liikkeeseenlaskijoista, vaikkakin ne sijaitsevat Pohjoismaissa,
toimii kansainvélisilla markkinoilla ja ndin ollen niiden
tuloksentekokyky ei ole kovin riippuvainen pohjoismaisista
markKkinoista. Timéa yhdessd Pohjoismaiden ulkopuolisiin

nimiin tehtyjen sijoitusten kasvavan osuuden kanssa
pienentda Pohjoismaihin liittyvai keskittymariskia.

Positiot toimialasektoreittain, omaisuuslajeittain ja luottoluokittain
Sampo-konserni poislukien Topdanmark, 31.12.2017

AA+ A+ BBB+ BB+

Korko-

- - - - Luokittele- sijoitukset Listatut Vastapuoli- Muutos

Milj. e AAA AA- A- BBB- CcC D maton yhteensd osakkeet Muut riski Yhteensa 31.12.2016
Perusteollisuus 0 0 44 66 25 0 113 248 104 0 0 351 -78
P&adomahyodykkeet 0 0 127 63 0 0 131 321 682 0 0 1002 32
Kulutustavarat 0 131 326 380 30 0 109 976 549 0 0 1525 -28
Energia 0 68 30 0 53 0 172 323 13 0 0 336 -165
Rahoitus 0 2100 3258 930 46 0 26 6 360 118 1 9 6 489 -428
Valtiot 92 0 0 0 0 0 0 92 0 0 0 92 -49
:;ak':;’;?aet”jvk_lama R I 0 0 00 0 120 o o0 0 120 -36
Terveydenhuolto 7 39 50 50 42 0 65 253 113 0 0 383 -55
Vakuutus 0 41 115 27 0 5 206 3 25 60 277 -19
Media 0 14 0 0 0 38 52 0 0 0 52 -25
Pakkaus 0 0 0 19 0 14 38 1 0 35 -40

' Té.m'a_'_ on kayttajan _I_aatima ote Sam_mon verkkovupsi!(ertomuksgsta, eika tata ot_etta voi kutsua
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Julkinen sektori,

674 192 42 0 00 0 908 0 0 0 908 -114
muut
Kiinteistoala 0 6 92 112 8 0 526 744 0 207 0 951 35
Palvelut 0 0 0o 8 72 0 155 312 122 0 0 434 -15
Teknologia ja 23 L) 0 27 0 45 175 123 0 0 298 -37
elektroniikka
Telekommunikaatio 0 0 0 165 8 0 65 238 92 0 0 331 12
Liikenne 0 72 11 55 11 O 203 353 34 0 0 387 -55
Yhdyskuntapalvelut 0 2 32 359 70 0 44 506 0 0 0 506 -101
Muut 0 26 0 0 4 0 15 45 0 36 0 82 -14
Arvopaperistetut 0 0 0 0 00 0 0 o o 0 0 0
jvk-lainat
I\;?:;t“de”'set k= 3161 75 0 10 0 0 0 3247 0 0 0 3247 102
Sijoitusrahastot 0 0 0 0 00 142 142 1187 521 0 1850 -96
Vastapuoliyhteisd 0 0 0 0 00 0 0 0 0 17 17 13
Yhteenss, pois 4000 2788 4146 2391 443 0 1885 15 653 3140 790 87 19670 -1163
lukien Topdanmark
Muutos 31.12.2016  -38 -1198 641 163 -362 0 71 722 210 -182 48 -1163
Kuten Korkosijoitukset rahoitussektorille, Sampo-konserni sijoituskohteisiin.

poislukien, 31.12.2017 -taulukosta voidaan ndhd4, suurin osa
rahoitussektorin ja kiinteistévakuudellisten
joukkovelkakirjalainojen sijoituksista on tehty pohjoismaisiin

Korkosijoitukset rahoitussektorille
Sampo-konserni poislukien Topdanmark, 31.12.2017

Pitkaaikaiset

heikomman
Katetut jvk- Kateinen ja Pitkdaikaiset etuoikeuden
Milj. e lainat rahamarkkinasijoitukset senior-lainat lainat Yhteensa %
Ruotsi 2092 42 721 365 3221 33,6 %
Suomi 108 1584 243 6 1942 20,3 %
Norja 670 324 291 1285 13,4 %
Yhdysvallat 670 670 7,0%
Tanska 204 3 277 142 626 6,5 %
Iso-Britannia 12 517 68 18 615 6,4 %
Ranska 21 179 58 258 2,7 %
Alankomaat 226 18 244 2,5%
Kanada 111 113 224 2,3%
Sveitsi 147 147 1,5 %
Australia 17 92 109 1,1 %
Islanti 91 91 1,0 %
Saksa 50 0 50 0,5%
Guernsey 25 25 0,3 %
Viro 22 22 0,2%
Uusi-Seelanti 19 19 0,2 %
Luxembourg 10 10 0,1%
Bermuda 10 10 0,1%
Caymansaaret 5 5 0,0 %
Yhteensa 3247 2348 3129 852 9 576 100,0 %

Sijoitukset julkiselle sektorille sisdltavit valtionlainoja,
valtioiden takaamia joukkovelkakirjalainoja sekd muita
sijoituksia julkiselle sektorille, mika voidaan ndhda alla
olevasta taulukosta Korkosijoitukset julkiselle sektorille,

Sampo-konserni poislukien Topdanmark, 31.12.2017. Julkisen
sektorin osuus on ollut kohtalaisen pieni Sampo-konsernin
sijoitussalkuissa ja sijoitukset ovat olleet 1ahinna
Pohjoismaihin. Topdanmarkin sijoitussalkuissa AAA-

' Tama on kayttdjan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua
missdan yhteydessd Sammon vuosikertomukseksi tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on 3
L] kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.
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luottoluokituksen omaavilla valtion ja
kiinteistovakuudellisilla joukkovelkakirjalainoilla on

keskeinen merkitys.

Korkosijoitukset julkiselle sektorille
Sampo-konserni poislukien Topdanmark, 31.12.2017

Milj. e Valtiot Valtioiden takaamat Julkinen sektori, muut Markkina-arvo yhteensa
Ruotsi 92 592 684
Norja 211 211
Suomi 77 88 165
Saksa 33 1518
Japani 17 17
Tanska 10 10
Yhteensa 92 120 908 1120

Saamiset muista kuin investment grade -luokituksen
saaneista korkosijoituksista ovat merkittivit, koska
suhteellisen pienelld osalla pohjoismaisista yhtidistd on
luottoluokitus ja monilla luottoluokitelluilla yhti6illa
luottoluokitus on investment grade -luokkia alhaisempi (high
yield).

Sampo-konsernin listatut osakesijoitukset olivat vuoden
2017 lopussa 3 934 miljoonaa euroa (4 113 miljoonaa euroa
vuonna 2016). Vuoden 2017 lopussa If Vahinkovakuutuksen
listattujen osakkeiden arvo oli 1 448 miljoonaa euroa (1 527
miljoonaa euroa vuonna 2016). Osakkeiden osuus oli 12,4
prosenttia If Vahinkovakuutuksen sijoitusomaisuudesta.
Mandatum Lifessa listattujen osakkeiden arvo oli 1578
miljoonaa euroa vuoden 2016 lopussa (1 737 miljoonaa euroa
vuonna 2016) ja listattujen osakkeiden osuus
sijoitusomaisuudesta oli 25,2 prosenttia.

Topdanmarkissa listatut osakesijoitukset olivat vuoden 2017
lopussa 793 miljoonaa euroa (761 miljoonaa euroa vuonna
2016). Topdanmark-konsernissa listattujen osakesijoitusten
osuus sijoituksista on korkeampi henkivakuutusyhtiossa.

Maantieteellisesti Sampo-konsernin sijoitukset ovat
painottuneet pohjoismaisiin yrityksiin. Pohjoismaisten
yritysten osakkeiden osuus oli 46 prosenttia kaikista
osakkeista. Tima on linjassa konsernin sijoitusstrategian
kanssa, jonka mukaan sijoituksissa keskitytddn
pohjoismaisiin yhtiéihin. Nam& pohjoismaiset yhtiot
kilpailevat kuitenkin pd4osin globaaleilla markkinoilla: vain
harvat niisté ovat puhtaasti kotimaisia yhtigita. Ndin ollen
lopullinen riski ei ole merkittévésti riippuvainen
Pohjoismaiden talouksista. Koska pohjoismaisten
arvopapereita liikkeelle laskevien yritysten mééra on
rajallinen ja muut maantieteelliset alueet ovat tarjonneet
strategisesta ndkokulmasta tarkastellen kiinnostavia
sijoitusmahdollisuuksia, ovat sijoitukset Pohjoismaiden
ulkopuolelle pitkélla aikavalilla lisddntyneet vahitellen.
Sampo-konsernin listattujen osakesijoitusten jakauma
esitetddn Listattujen osakesijoitusten jakauma
maantieteellisesti, Sampo-konserni, 31.12.2017 ja
31.12.2016 -kuvassa.

Listattujen osakesijoitusten jakauma maantieteellisesti
Sampo-konserni, 31.12.2017 ja 31.12.2016

31.12.2017 31.12.2016
Sampo-konserni % Milj. e % Milj. e
Tanska 4% 167 5% 185
Norja 4% 157 5% 202
Ruotsi 24 % 945 23 % 953
Suomi 14 % 549 17 % 700
Lansi-Eurooppa 25 % 977 21 % 861
Itéd-Eurooppa 1% 20 0% 19
Pohjois-Amerikka 20 % 776 23 % 929
Latinalainen Amerikka 2% 28 1% 25
Kaukoita 8% i3 6 % 239
Japani 0% 0 0% 0
Yhteensa 3934 4113
' Té.m'a_'_ on kayttajan _I_aatima ote Sam_mon verkkovupsi!(ertomuksgsta, eika tata ot_etta voi kutsua
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Suurimmat sijoitukset yksittisiin nimiin

Suurimmat keskittymat liikkeeseenlaskijoiden osalta konsernitasolla. Topdanmarkin sijoitussalkuissa suurimmat
omaisuuslajeittain, Sampo-konserni pois lukien yksittdiseen liikkeeseenlaskijaan kohdistuvat sijoitukset ovat
Topdanmark, 31.12.2017 -taulukossa kuvataan suurimmat AAA-luottoluokituksen omaavia tanskalaisia

keskittymat yksittdisiin liikkeeseenlaskijoihin ja vastapuoliin kiinteistovakuudellisia joukkovelkakirjoja.

Suurimmat keskittymat liikkeeseenlaskijoiden osalta omaisuuslajeittain
Sampo-konserni pois lukien Topdanmark, 31.12.2017

Kassavarat Pitkdaikaiset Pitkdaikaiset Pitkdaikaiset Pitkaaikaiset
ja Pitkaaikaiset korko- korko- korko- korko-
Kéypa lyhytaikaiset korko- sijoitukset: sijoitukset: sijoitukset: sijoitukset:
Milj. e arvo % sijoitus- korko- sijoitukset, Valtioiden Katetut Senior- Tier 1 ja Osake- Vakuudettomat
Vastapuoli yhteensd omaisuudesta sijoitukset vhteensa takaamat jvk-lainat jvk-lainat Tier 2 sijoitukset johdannaiset
Nordea 1606 8% 562 1039 0 601 138 299 0 4
Danske Bank 1134 6% 785 347 0 99 218 30 0 3
BNP Paribas 735 4% 698 37 0 0 37 0 0 0
Skandinaviska
Enakilds Banken 675 3% 276 398 0 248 137 13 0 0
Svenska o
Handelabanken 669 3% -1 669 0 616 39 14 0 o
DnB 536 3% 0 536 0 226 205 105 0 0
Ruotsi 519 3% 0 519 0 0 519 0 0 0
Swedbank 516 3% -1 517 0 352 154 11 0 0
Norja 320 2% 0 320 0 0 218 102 0 0
Volvo 256 1% 0 103 0 0 68 36 153 0
10 suurinta
keskittymaa 6 965 36 % 2319 4485 0 2143 1733 609 153 8
yhteensa
Muut 12 408 64 %
Sljonusc_a_malsuus 19372 100 %
yhteensa
Suurimmat high yield - ja luottoluokittelemattomat konserni pois lukien Topodanmark, 31.12.2017 -taulukossa.
korkosijoitukset eritelldin Kymmenen suurinta suoraa high Lisdksi suurimmat suorat sijoitukset listattuihin osakkeisiin
yield -korkosijoitusta, luottoluokittelematonta eritelliin Kymmenen suurinta suoraa listattua
korkosijoitusta sekd suoraa listattua osakesijoitusta, Sampo- osakesijoitusta, Sampo-konserni, 31.12.2017 -taulukossa.

Kymmenen suurinta suoraa high yield -korkosijoitusta, luottoluokittelematonta
korkosijoitusta seka suoraa listattua osakesijoitusta
Sampo-konserni pois lukien Topdanmark, 31.12.2017

Suurimmat suorat sijoitukset high yield ja Kdypa arvo % kaikista suorista
luottoluokittelemattomiin korkoinstrumentteihin Luokitus vhteensa, Milj. e korkosijoituksista
High Street Shopping NR 117 0,8 %
Sponda NR 89 0,6 %
Teollisuuden Voima BB+ 80 0,5%
SkandiaBanken NR 76 0,5%
IVG Polar NR 57 0,4 %
Ellevio NR 52 0,3%
YIT NR 46 0,3%
Gronlandet Soédra NR 44 0,3 %
Aker BP BB 44 0,3%
Nets BB 40 0,3 %
10 suurinta keskittymaa yhteensa 646 4,2 %
Muut suorat korkosijoitukset 14 630 95,8 %
Suorat korkosijoitukset yhteensa 15 276 100,0 %
' Té.m'a_'_ on kayttajan _I_aatima ote Sam_mon verkkovupsi!(ertomuksgsta, eika tata ot_etta voi kutsua
missdan yhteydessa Sammon vuosikertomukseksi tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on 5
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Kaypa arvo yhteensa, % kaikista suorista

10 suurinta listattua osakesijoitusta Milj. e osakesijoituksista
Volvo 153 7,8 %
Nobia 125 6,4 %
Amer Sports 100 51%
ABB 90 4,6 %
Veidekke 87 4,4 %
Asiakastieto 70 36%
Sectra 66 3,4 %
Husqgvarna 64 3,3%
Hennes & Mauritz 61 3,1%
TeliaSonera 60 3,1%
10 suurinta keskittymaa yhteensa 875 44,9 %
Muut suorat osakesijoitukset 1076 55,1 %
Suorat osakesijoitukset yhteensa 1952 100,0 %

Keskittymét koko taseen tasolla

Yleisesti ottaen Sampo-konserni on rakenteellisesti siten Topdanmark ei lisdé korkoriskié konsernin tasolla.

riippuvainen Pohjoismaisten talouksien suoriutumisesta,

kuten jo aiemmin kuvattiin. Sampo-konserni on myés Sampo-konsernille olisi merkittavésti hyotya, jos korot

taloudellisesti alttiina alhaiselle korkotasolle. Miti alemmat nousisivat, koska vakuutusvelkojen taloudellinen arvo

korot ja mitd tasaisempi korkokdyri on, sitd haasteellisempi pienenisi enemman kuin niité suojaavien sijoitusten arvo.

ympdristd on nykyisille liiketoimintamalleille etenkin kun If Samaan aikaan Nordean nettokorkotuotot todennékdisesti

Vahinkovakuutuksessa ja Mandatum Lifessa myds kasvaisivat. Vuoden 2017 aikana korot ovat jatkaneet

vakuutusvelkojen duraatio on pitempi kuin saamisten hidasta nousuaan, joka alkoi vuoden 2016 kolmannen

duraatio. Topdanmarkissa taseen korkoriski on vihiinen ja kvartaalin lopussa.

' Té.m'a_'_ on kayttajan _I_aatima ote Sam_mon verkkovupsi!(ertomuksgsta, eika tata ot_etta voi kutsua
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